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Kiresel dogalgaz fiyatlar tespitleri genellikle gaz tedarik¢isi olan gaz ureticisi
ulkeler ile gaz ithalatgisi dogalgaz tuketicisi uUlkeler arasinda yapilan ikili
muzakereler ve siki pazarliklar sonucu saptanmaktadir. Diger taraftan, temelde
diinya gaz fiyatlari, kuresel ham petrol fiyatlari indekslemesi esasina
dayandinimistir. Global ham petrol fiyatlarina indekslenen diinya dogalgaz
fiyatlari da fahis oranlarda artan kiuresel ham fiyatlarindan dogrudan dogruya
ciddi bicimde etkilenmektedir. Boylece, yukarida ¢ok kisa sekilde anlatilan ve
kiiresel duzeyde degisik kriterlere gore belirlenen global dogalgaz fiyatlar
bolgeler temelinde bilylik farkliliklar gostermektedir. Geleneksel dogalgaz
turleri arasinda sayilmayan yenilik¢i kaya gazlarinin piyasalara arzi da global
gaz fiyatlar dalgalanmalarina yol agmaktadir. Yeni kusak seyl gazlarinin enerji
marketlerine sunulmasi yaninda Avrupa elektrik fiyatlarinin liberallestiriimesi,
ingiltere enerji pazarinin serbestlestirilmesi, ayrica 2008 yilinda global finansal
krizler sonrasi olusan kuresel mali iflaslar da diinya petrol fiyatlarina
indekslenen gaz fiyatlan uzerinde ¢ok etken rol oynamaktadir. Bu yazida
Avrupa dogalgaz pazari kapsaminda daha rekabet¢i gaz marketi uygulamalari
konusunun olumlu ve olumsuz yonleri incelenmektedir.

Bes yil kadar 6nce Avrupa eneriji sirketleri, Rusya Federasyonu Gazprom firmasi ile
20 ila 30 yil arasinda dedisen gaz kontratlari imza torenlerini sevingli ve zafer
coskunlugu iginde kutlamaktaydi. Kutlamanin asil nedeni Avrupalilarin Rusya ile
yapilan uzun vadeli gaz anlagmalari yoluyla Avrupa dogalgaz arz guvenligi darbogazi
ve zafiyeti sorunlarinin  asilmasinda 6nemli bir adim atilmasindan
kaynaklanmaktaydi. Ancak Avrupa’nin seving ve zafer coskusu donemi yerini
simdilerde gerceklerle yluzlesme periyoduna terk etmektedir. Ginimuzde Avrupa’nin
asil mucadele alani gaz fiyatlandirma sistemi Uzerine yogunlagmaktadir. Amerika
Birlesik Devletleri dodalgaz fiyatlari, gazin kendi rekabet ortami igerisinde dogalgaz
arz ve talep dengesi kapsaminda ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu kapsam iginde
beliren Amerikan gaz fiyatlari buglinki kosullarda olduk¢a dustk dizeylerde
seyretmektedir. Asya dogalgaz piyasasi gaz fiyatlari, halihazirda yuksek seyreden
global ham petrol fiyatlari ile ilintili bicimde tespit edilmektedir. Dinya dogalgaz
fiyatlari acisindan Avrupa gaz fiyatlar ise Asya ve Amerika Birlesik Devletleri
dogalgaz fiyatlari ortasinda bir yerde bulunmaktadir. Avrupa’da gazin alinmasi ve
satilmasi icin kullanilan klasik yontem olan ham petrol fiyatlarina indekslenen
dogalgazin ve gazin minimum duzeyde satin alinmasini garanti altina alan “uzun
vadeli al ya da 6de dogalgaz kontratlari”, artik ok buyUk bir baski icinde kalmaktadir.
‘Al veya 0de gaz anlasmalar” igeriginde yurutulen kontrat hukumleri uyarinca
Avrupa’'nin %40 dogalgaz arzini karsilayan Rusya’ya ait Gazprom ve Norveg'e ait
Statoil mevzu bahis gelismeleri kendileri acisindan kaygi verici bir duruma dogru
suruklendigi seklinde yorumlamaktadir. Hatta Rusya Federasyonu Baskani Viadimir
Putin bile Mart 2012 ‘de yaptigi bir konugsmasinda global yeni nesil kaya gazi
rekabeti nedeniyle Rusya’ya ait dogalgaz tedarikgisi sirketlerin son kiresel
gelismelerden ciddi bigimde etkilenecegini teyit etmistir. Gazprom’un son global
gelismeleri Avrupali musterilerini dus kirikligina ugratmadan en ince ayrintisina kadar
titizlikle ve dikkatle degerlendirmesi gerektigi de onemle vurgulanmaktadir. Rusya’nin
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dogalgaz gelirleri, Gross Domestic Product — GDP gayri safi yurtigi hasila (gsyih)
icinde %10 oraninda hatiri sayilir bir yer tutmaktadir. Gazin Rusya Federasyonu
hazinesine muhim bir katki saglamasi nedeniyle kiresel gaz fiyatlari dalgalanmalari
vuku bulmasindan Baskan Putin in kaygilanmasi da dogal karsilanmaktadir.

Kuresel boyutta yillara gore de ¢ok buyuk degisiklikler gosteren global dogalgaz
fiyatlar farkliliklari dagilimi son 12 yillik periyot igin milyon Btu bagina gaz fiyatlari
dolar olarak LNG Japon cif, ortalama Alman ithal gaz fiyati, Heren NBP indeksi
ve Henry Hub bazinda asagidaki tabloda verilmektedir. British thermal unit — Btu,
ingiliz termal birimi olup gaz sektériinde kullaniimaktadir.

LNG Japon cif Ortalama Alman Heren NBP Henry Hub
Yillar gaz fiyat ithal gaz fiyati indeksi gaz gaz fiyati

($/milyon Btu) ($/mBtu) fiyati ($/mBtu) ($/mBtu)
2000 5.0 3.0 3.0 4.9
2001 5.0 3.8 3.8 4.8
2002 4.5 3.7 2.9 3.7
2003 5.0 4.0 4.1 5.8
2004 5.1 4.1 4.9 5.9
2005 7.0 7.0 7.4 8.0
2006 7.5 7.5 7.5 7.2
2007 7.8 6.0 6.3 5.9
2008 12.5 12.0 11.0 8.0
2009 8.0 7.8 5.0 4.0
2010 11.5 8.0 6.8 4.3
2011 15.0 10.5 8.9 3.9
2012 16.5 11.5 8.9 2.4

Kaynaklar: BP, ICIS Heren

Ozellikle Avrupa elektrik fiyatlari Gzerindeki devlet kontrollerinin kaldiriimasi, ingiliz
enerji piyasasinin serbestlestiriimesi, geleneksel dogalgaz olmayan yeni kusak kaya
gazlarinin enerji marketlerine arzi ve bunlara ilaveten 2008 yilinda meydana gelen
kiresel ekonomik krizler ve global mali iflaslar gibi c¢esitli faktorler, ham petrol
fiyatlarina indekslenen dogalgaz fiyatlari Uzerinde baski unsuru yaratmaktadir.
ingiltere’de 1986 yilinda enerji piyasasinda devlet kontrolii ortadan kaldirilarak
(deregulation) dogalgaz marketlerinin rekabete agilmasi (gas — to — gas competition)
saglanmistir. Bu gelismelere paralel olarak UK National Balancing Point - NBP
merkezli dogalgaz ticareti temelinde spot piyasa fiyatlari Gzerinden ticari iglemler
yapilmaya baslamistir. Belcika'nin kiyisi Norfolk bolgesindeki Zeebrugge liman kenti
ve ingiltere’nin kuzeyindeki Bacton sahil kenti birbirine Kuzey Denizinden gegen
1998 vyilinda insa edilen Zeebrugge — Bacton dogalgaz boru hatti kanaliyla
baglanmistir Boylece yeni saglanan gaz piyasasi liberallesmesi sayesinde petrol
fiyatina indeksli gaza kiyasla daha ucuz olan dogalgazin, spot market fiyatlari
bazinda ingiltere’den Kuzey Avrupa’ya Bacton — Zeebrugge dogdalgaz boru hatt
vasitasiyla gonderilmesi de temin edilmektedir. Finansal kriz sonrasi tam Avrupa
enerji talebinin ¢oktigu sirada ise spot markette birdenbire Katar sivilastiriimis
dogalgaz (Liquefied Natural Gas — LNG) bollugu ortaya ¢ikmistir. Katar daha énceleri




Amerika Birlesik Devletlerinin dogalgaz ihtiyacinin karsilamak igin dev kapasiteli LNG
tesisleri ve LNG terminalleri gelistirmisti. Ancak Amerika’nin yasadigi evrimsel kaya
gazlar uretimi zenginligi ve bollugu nedeniyle Katar, yeni dogalgaz ithalatcisi tlkeler
aramaya yonelmigtir. Katar'in Avrupa gaz marketlerine LNG arzi, Rusya ve
Norvec¢'ten saglanan petrole dayali dogalgaz fiyatlarinin dugsmesine yol agmistir. Yeni
Katar LNG drinu, Kuzey Avrupa Ulkeleri dogalgaz marketleri icerisinde uzun vadeli
kontratlarla yapilan gaz alimlarina karsisinda guglu bir alternatif enerji kaynagi olarak
belirmistir. Boylece 2008 vyilinda ingiliz Mans Denizi ve Kuzey Avrupa LNG
terminalleri vasitasiyla spot gaz pazari piyasasina ulagabilen pek ¢ok gaz ithalatgisi
ulke, ucuz buyuk miktarlarda dogalgaz satin alma sansini da yakalamistir.

Yukaridaki paragrafta anlatilan dogalgaz piyasasinda aniden ortaya c¢ikan degisimler
sonucu Avrupall enerji firmalari da Rus Gazprom ‘un kapisini asindirmaya
baslamistir. Dogalgaz talebinin dusmesi Avrupali girketlerinin al veya 6de gaz
anlasmalarinin gereksizligi ile kargi kargiya birakmistir. Spot dogalgaz pazari
piyasasina giren rekabetci sirketler, dogalgaz musterisi olan firmalarin aklini gelmistir.
Bu sekilde dogalgaz fiyatlarinin indekslendigi ham petrol fiyatlari da birdenbire asiri
derecede ylUkselmistir. Gazprom, dogalgaz sektorindeki kuresel gelismeler
konusundaki yakinmalar karsisinda gaz ithalatgisi tUlkeler nezdinde aligiimadik tarzda
sag duyulu davranmaktadir. Ornegin Gazprom, Statoil ile birlikte Avrupal llkelerine
kismen dusen dogalgaz satislarini dnlemek i¢in gaz kontratlari icerisine dogalgaz
spot fiyatlandirma faktérinin dahil edilmesini kararlastirmistir. Bu baglamda Amerika
Henry Hub merkezli gaz bollugu gelismelerine paralel sekilde Hollanda Title Transfer
Facility - TTF gibi Avrupa menseli spot dogalgaz satislari merkezleri tesis edilmigtir.
Gaz piyasasinin rekabete agilmasi (gas-to-gas competition) sayesinde dogalgaz
fiyati 2005 yilinda Avrupa marketinin yaklagik sadece %20 seviyesinde iken
ginimiizde %50 si diizeyinde bulunmaktadir. ilerideki yillarda gelismelerin daha
yavas olmasi beklenmektedir. Simdilerde gaz bollugu tikenmekte olup tamamen
liberal dogalgaz marketi olusturulmasi hedefi de amacglanan dogrultuda
gelismemektedir. Enerji marketlerinde devlet midahalesini kaldiran (deregulation)
sistemin de 2000 ‘li yillarda yUrarlige girmesine ragmen uygulanmasi oldukga yavas
ve cetrefilli bir konumda surmektedir. Gelecekte de enerji piyasasinin liberallesmesi
hedeflerinin gucliklerle karsilasmasi olasi gozikmektedir.

Avrupa likidite piyasasi dogal gelisim sureci de dunyada vuku bulan nukleer feléketler
sonucu frenlenmektedir. 2011 yilinda Gzlcu Japonya depremi ve tsunami dogal
afetler sonrasi olusan Fukushima nukleer elektrik reaktorleri kazalari neticesi Ulkede
isletiimekte olan ¢ogunlugu demode nukleer gug santralleri kapatiimigtir. Nukleer
guvenlik kriterleri gdzden gecirilmesi kapsaminda kapatilan karbon salimlari olmayan
nukleer santraller yerine Japonya, enerji arz guvenligi sarmali icerisine dusmemek
icin alternatif enerji kaynaklari ve karbondioksit emisyonlari yluksek fosil yakitlara
dayali birincil enerji kaynaklari kullanimina dogru yonelmigtir. Bunlar icinde temel yuk
kaynagi fosil yakith elektrik santralleri 6n plana cikmistir. Ozellikle de kurulum
surecleri bir yili bile bulmayan ve yapim maliyetleri oldukga ucuz ayni zamanda
komurll termik santrallere nazaran karbondioksit salinimlari da yari yariya dusuk
olan baz enerji kaynagi dogalgaz kullanan elektrik santralleri tercih edilmistir. Avrupa
nukleer enerji sanayi de dogal felaketler sonrasi Japonya nukleer elektrik santralleri
kapatilmasi perspektiflerinden ciddi bigimde etkilenmistir. Avrupa’da isletim émuirlerini
tamamlayan nukleer gug reaktorleri calismalari da durdurulmustur. Son global eneriji
talebi degisimlerinin 1131 altinda artan kuresel dogalgaz kullanimlari gelismelerinden



memnuniyet duyan Katar ise LNG tankerlerini yenileyerek elinde bulunan yedek gazi
da Pasifik Okyanusuna dogru yoneltmistir. Bu arada Avrupa spot market dogalgaz
fiyatlar gcok hizl bir yukselig gostermigtir. Bununla beraber ortaya ¢ikan gaz fiyatlari,
kontratlarda belirtilen dogalgaz fiyatlarina kiyasla yine de daha dusuk kalmasi
nedeniyle RWE ve E.ON gibi dev Alman elektrik Uretim ve dagitim sirketleri
milyarlarca dolar zarar etmektedir. Almanya dahil diger Avrupa glg¢ Uretimi ve
dagitimi firmalari, Gazprom ‘la daha iyi kosullarda anlasma yapmak gayreti iginde
hakeme bagvurma ve tahkime gitme yolunu segmektedir. Al veya 0de dogalgaz
anlagsmalari kesinlikle revizyondan gecirilmeye gerek duymaktadir. Bir ticari malin
fiyatinin bir baska ticari malin fiyatina gére belirlenmesi yénteminin gunumuz kiresel
serbest piyasa ekonomisi kosullari ile tezat teskil etmektedir. Ricardo Strategic
Consulting adli danigsmanlik firmasi direktdri Peter Hughes “dogalgazin normal emtia
piyasasi kapsaminda olmasi halinde dogalgaz fiyatlarinin petrole indeksli fiyatin
oldukga altinda kalacagini ve bdylece gaz fiyatlarinin uzun vadede arz maliyetinin
marjinal duzeyine yaklasacagini” isaret etmektedir. Ancak petrole indeksleme de hep
ayni seviyede surlip gitmeyebilmektedir. Ornegdin, dogalgaz kontratlari da uygun
bicimde ve Oncekilerine kiyasla daha esnek sekilde duzenlenebilmektedir. Bunun
yaninda liberallesme ve merkezi ticaret uygulamalarinin olasi sonuglari da Avrupa’yi
s6z konusu yontemlerden uzaklastirabilmektedir. Liberallesmis markette gug, buyuk
gaz tedarikgilerinin tekelinde bulunmaktadir. Uzun vadeli kontratlardan ziyade spot
marketlere guvenmek de Avrupa’da tuketilen tim dogalgazin dortte birini temin eden
Rusya’ya fiyatlarin tespitinde gazin hacimsel boyutlarini kullanilmasina imkan
tanimaktadir. Gazprom ’un bunyesinde gaz fiyatlar tespiti konusunda iki farkh
gorustin hakim oldugu belirtiimektedir. Dogalgaz fiyatlari bazinda bir kismi1 her ne
pahasina olursa olsun gazin petrole indekslemesini savunur iken diger bir kismi da
kendi icinde glnlik olarak degisen spot marketlere dayali gaz fiyatlar lehinde tavir
almaktadir. Ote yandan yiiksek petrol fiyatlarina indekslenen dogalgaz fiyatlari da
Gazprom ‘u pazar payinin azalmasi tehdidi ile kargi kargiya birakmaktadir. Bu
baglamda Avrupa Ulkeleri daha fazla LNG ithali icin LNG terminalleri insaatlarina
yonelmekte ayni zamanda Avrupalilar yerli kaynaklara dayali yeni nesil kaya gazi
citkariimasi ve seyl gazi Uretilmesi teknolojileri kullanilmasina dogru tesvik etmektedir.
Hacimsel boyutla fiyatlarin dengelenmesi konusunun Rusya Federasyonu tarafindan
kabul edilebilirligi sorun olarak ortada durmaktadir. Dogalgaz endustrisinin i¢ yuzunu
bilen bir kisi de petrol fiyatlarina indekslenen uzun vadeli gaz kontratlar iginde yer
alan anlagsma hukumlerinin yeniden muzakere edilmesi gerektigini ifade etmektedir.
Market kosullart tartisma goturmez bicimde degismesi durumunda anlasma
hikimlerinde gaz tedarikgisi Ulkeler veya dogalgaz ithalatgisi Ulkelerden birisi her tg¢
yilda bir kez olmak Uzere kontrat maddelerini tekrar muzakere masasina
getirebilmektedir. Son gaz marketi degisimlerine paralel olarak Gazprom, dogalgaz
hukUmlerine ince ayar konusunu masaya tagimistir. Bu baglamda 03 Temmuz 2012
‘de E.ON Firmasi ile bir ihtilaf ¢6zlilmus ve s6z konusu firmanin yilda 1 milyar euro
tasarruf saglayabilecedi dogalgaz fiyat indirimleri icin mutabakat saglanmistir. Oteki
enerji girketlerinin  Gazprom ‘la olan anlagmazliklarinin muzakereler yoluyla
¢ozulmesi de olasi gorulmektedir.

Diger taraftan Avrupa’da yeni dogalgaz marketi yaratiimasi zor gézikmektedir.
Amerika Birlesik Devletleri konvansiyonel olmayan yenilikgi kaya gazi gikariimasi ve
uretiimesi sayesinde Ulkede seyl gazi bollugu ve zenginligi yasamaktadir. Yine
Amerika gaz piyasasinda devlet mudahalesinin kaldiriimasi dizenlemeleri bir suredir
olduk¢ca uzun yol almistir. Avrupa’da rekabete dayali son derece guclu dogalgaz



marketleri dogmakla beraber likidite piyasasi ve pazar derinligi konularinda daha
fazla dizenleme yapilmasi gerekmektedir. Yeni dizenlemelerin yapilmasinda en
blyuk engeli de Avrupa’nin ekonomik sikintilar iginde olmasi nedeniyle gaz talebinin
yeterince buyumemesi olusturmaktadir. Ancak gelecek yillarda dogalgaz talebinin
artmasi beklenmektedir. Enerji tuketimi ve ekonomik buylime ¢ok yakin bir iligki
icinde bulunmakta olup, ortaya c¢ikan euro krizi de dogalgaz yatirimlarini simdilik
cazip kilmamaktadir. Dogalgaz marketini rayina oturtmak i¢in Avrupa’nin gevresinde
gaz doénusimuinin kolaylikla saglanmasi da icap etmektedir. Ancak, “cok uzun
mesafeli dogalgaz boru hatlari yonetiminin fonksiyonel olmadigi” Cambridge Judge
Business School 'da gorevli Pierre Noél tarafindan ifade edilmektedir. Avrupa’nin
devlete ait yonetime sahip karmasik tekelci gaz boru hatlar sistemleri, Amerika’nin
herkesin kolayca ulasabilecegi eyaletler arasi gaz sistemi gibi bir acik yapiya
kavusmamistir. Amerika’da federal yonetimin disinda merkezilestiriimemis yatirnmlar
sayesinde yesermekte olan seyl gazi zenginligi ve bollugunun sisteme adaptasyonu
kolaylagtirimaktadir. Ote yandan, en ucuz elektrik Gretimi kémdir kullanan gug
santralleri yoluyla saglanmaktadir. Bu agidan ispanya ve Dogu Avrupa ilkeleri
hikimetleri komur madenciligi yapan igletmeleri agikga korumaktadir. Kyoto
Protokoll hukumlerine paralel gelistirilen sera gazi emisyonlarinin azaltiimasi,
sinirlandiriimasi, dizginlemesi, kontrol ve denetim altina alinmasi igin olusturulan
Avrupa Emisyon Ticareti Sistemi ( EU Emissions Trading Scheme - ETS) ‘de
¢okmenin esigine gelmigstir. Dogalgaz yakan elektrik santralleri, kdmur yakith termik
santrallerine kiyasla gevre glvenligi ve insan sagligi perspektifleri yoninden daha
doda dostu ve c¢evreci konumda olmasina ragmen dogalgazi o6dullendirecek
halihazirda gergekgi karbon fiyatlandirma sistemi yurarlige girmemistir. Avrupa
yenilenebilir enerji kaynaklari yatirimlari igin ise savurganca ekonomik destekler ve
subvansiyonlar uygulanmaktadir. Evrimsel kaya gazi teknolojileri kapsaminda gelisen
kamuoyu korkusu da eklenince Avrupa’da klasik dogalgaz olmayan yenilik¢i seyl gazi
cikartma ve uretim teknikleri kullaniilmasi suya dismektedir. Sonugta dogalgazin altin
¢agi Avrupa’ya ugramadan yoluna devam etmek Gzeredir.
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