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inovasyona dayali modern, evrimsel ve ileri teknolojiler gelistirilmesi ile birlikte
hem kayalara gizlenmis Amerikan ham petrol Uretimleri ylikselisi hem de
Amerika Birlesik Devletleri — ABD yeni nesil dogalgaz tiiru seyl — kaya gazlari
uretimi artisi global hidrokarbon urinler bollugu ve zenginligi olugturmaktadir.
Ayrica, klasik gaz cesitleri arasinda sayillmayan Avustralya yeni kusak seyl
gazlar ve konvansiyonel olmayan Kanada petrol kumlar (oil sands) ve katran
kumlan (tar sands) rezervleri de diger llkeler kaynaklari ile beraber kuresel
hidrokarbon iretim profili lizerinde son derece etken rol oynamaktadir.
Suphesiz gsimdilik yakalanan global hidrokarbon arz istikran ve kararliig ise
kiiresel petrol ve gaz fiyatlan uUzerinde olumlu katki yaparak tarifelerde ¢arpici
diisugsler yasanmasina neden olmaktadir. Bu arada bir zamanlar global
dogalgaz ithalatgisi lilkeler sinifina giren 6zellikle ABD ve Avustralya ise hizla
diinya sivilagtinlmig tabii gaz (Liquefied Natural Gas— LNG) ihracatgilari haline
donusmektedir. Gercekte global inovatif hidrokarbon iiretim teknikleri
kullanilimasi da yukselen kiresel ham petrol ve dogalgaz arzi bereketinin
onemli bir pargasi kabul edilmektedir. Bu yazida artan global ham petrol ve
dogalgaz uretimi portfoyli rakamlarina paralel sekilde ortaya ¢ikan diinya
hidrokarbon fiyatlari keskin duslisleri sebebi, gelisim silireci ile sonuglari
arastinnimaktadir.

Klresel ham petrol fiyatlari tarifelerinin 2016 yili basinda %18 oraninda sert dususu
karsisinda en taninmis borsa spekulatorleri bile saskina ugramistir. Amerikan ham
petrol fiyat tarifeleri degerlendirme gostergesi Bati Teksas Petroli West Texas
Intermediate WTI tipi petrol varil fiyatlari, 2003 yilindan beri en dusuk seviye olan 30
dolarin altina kadar gerilemigtir. Bu arada ABD ham petrol ve hidrokarbon urunler
stoklari 1.3 milyar varil olarak rekor bir dizeye ulastigi da duyurulmustur. Dunya
petrol ve hidrokarbon Urunler fiyatlari digusleri nedeniyle global ekonomik sikintilar
ve finansal zorluklar geciren British Petroleum — BP Sirketi yogun isten ¢ikarmalar,
Brezilya devlet kurulusu Petrobras ise yeni ham petrol yatirrmlarinin azaltilmasi
yonunde onlemler almayi planlamaktadir. Kiresel ham petrol fiyatlarinin disme
egilimi gostermesi temelinde global hidrokarbon Urinler arz ve talep dengesi
rakamlarindan ziyade diger faktorlerin etkili oldugu da ileri siirilmektedir. Ornegin,
Standard Chartered Bankasi, spekulatorler dinya ham petrol fiyatlari tarifelerinde
Olcinin kacinldigina dair hem fikir oluncaya kadar petrol varil fiyatinin 10 dolara
kadar bile dusecegini tahmin etmektedir. Ancak, s6z konusu global hidrokarbon
fiyatlari dusUsleri sadece bir 6ngoéru niteligi tasimaktadir. Kiresel ham petrol fiyat
belirsizligi sebebiyle resmi verilere gore eski kontratlar geredi teslimati Nisan 2016
tarihine kadar yapilacak hidrokarbon Urdnler igin varil basina petrol fiyatlari 25 — 56
dolar bandi arahdinda degismektedir. Uluslararasi Enerji Ajansi (International
Energy Agency — IEA) Petrol Marketi Direktord Neil Atkinson, 2015 yili ham petrol
fiyatlari bazinda etken faktorlerden biri olarak o6zellikle tuketime dair fiziksel
hidrokarbon pazari kapsaminda piyasada fiyat dusurme egilimi olan bulgular isaret
etmektedir. Bazi yatirrmcilar, Ocak 2016 yili ilk iki haftasinda tim ham petrol satislari
sirasinda Cin para birimi yuan ve Gin Menkul Kiymetler Piyasasi hisse senetleri
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dususlerinin es zamanl gergeklesmesi olayini da ulke ekonomisinin gugsuzlugu
kaynakli petrol talebinin zayiflamasi bigciminde yorumlamaktadir. Neil Atkinson, ortaya
ctkan riskin abartiima olasiligini dogrulamakla birlikte 13 Ocak 2016 tarihindeki
rakamlar ise Cin’'in 2015 yilinda gliinde 6.7 milyon varil ham petrol ithal ederek rekor
kirdigini gostermektedir. Global ham petrol talep sikintisi probleminin Hindistan ve
ekonomik Olgekte istikrarsiz olan Cin hari¢ tutulmak kaydiyla 2016 yili boyunca
kuresel boyutta hikim surmesi beklenmektedir. Avrupa Ulkelerinin 2015 yilinda
nispeten yogun petrol talebinin 2016 yilinda tekrarlanmasi ise olasi gérulmemektedir.
Amerikan ekonomisi buylUmesini surdirmesine karsin ¢ok siki ABD akaryakit
verimliligi standartlari ve Birlesik Devletler (United States - US) federal ¢evre Kirliligi
yonetmelikleri uygulamalari da ham petrol talebinde etkin olmaktadir. Orta Dogu
ulkeleri genelinde akaryakit tuketimleri 2015 yilinda artmakla birlikte hUkumetlerin
kamu harcamalarini kismak ayni zamanda tasarrufu desteklemek icin akaryakit
stibvansiyonlarini tamamen kaldirmasi ve benzin fiyatlarini ylikseltmesi sonucu 2016
yilinda otomobil kullanimlarinin da azalmasi1 umut edilmektedir. Neil Atkinson, mevcut
kosullarda ginumuz kuresel ham petrol Uretimi buyUmesi rakamlarina dair verilerin
bir hayli belirsizlik ve istikrarsizlik icerdigini dile getirmektedir.

Dinya ham petrol piyasalari kapsaminda global akaryakit arz talep dengesi
kararsizliklari ve duzensizlikleri hakim olmasina ragmen kuresel petrol tuketicisi
ulkeler uzmanlarinin Gmit ettigi kadar hizli bigimde petrol Gretimleri sinirlanmamakta
ve kisilmamaktadir. En son global ham petrol Uretim karmasasi Aralik 2015
baglarinda dizenlenen Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgitli (Organization of the
Petroleum Exporting Countries — OPEC) toplantisi sirasinda meydana gelmistir.
OPEC ulkeleri kurulus amaci global ham petrol karteli olusturmak olmamakla beraber
petrol kontenjani ve kar payi uygulamalari Uzerinde anlagsmazliga dismustir. Aslinda
kartel uygulanan kotalar sayesinde Uyelerin rekabetsiz sekilde anlasarak ve ayni
fiyatla Grin satiglari yapmak suretiyle birlik icindeki herkesin kar edebildigi ticari
ortamin meydana getiriimesi hedeflenmektedir. Gergekte ise son yillarda OPEC
kartel uygulayan teskilat sinifinda kabul edilmektedir. Ancak, son OPEC muzakereleri
esnasinda kuresel ham petrol fiyatlari diguslerini dnlemeyi hedefleyen petrol karteli
ve kota uygulamalari yontemi, diinyanin en buylk konvansiyonel ham petrol Ureticisi
Suudi Arabistan tarafindan reddedilmistir. Cok dusuk maliyetli ham petrol Uretimi
temin eden Suudi Arabistan yliksek maliyetle petrol treten Ulkeleri saf disi birakmayi
programlamaktadir. Boylece, 2016 yili sonlari ile 2017 yili baslarinda kiresel ham
petrol Uretiminin global petrol talebi rakamlarinin gerisinde kalacagr ve dunya
hidrokarbon fiyatlari tarifelerinin toparlanacagi tahmin edilmektedir. Ayrica, global
ham petrol Gretim sahalarinin tikenmesi sonucu ise yillik en az %5 oraninda kuresel
petrol Uretiminin azalacagi ve finansal sikintilar ile karsl karsiya kalan sirketlerin de
yeni ham petrol sondaj kuyulari agilmasi ¢caligmalarini yavaslatacagi beklenmektedir.
Diger taraftan, iran uluslararasi niikleer silahlar anlagsmasi ve uygulanan Birlesmis
Milletler BM ekonomik ambargolari ve politik yaptirrmlari kaldiriimasi neticesi s6z
konusu ulkenin ne kadar kuresel ham petrol ihracatlari gergeklestirecegi de
belirsizligini korumaktadir. Amerika Birlesik Devletleri’nin guneyinde yer alan Meksika
Korfezi ham petrol kuyulari yiksek maliyetli olmasina ragmen dretimleri disuk isletim
giderleri sebebiyle 2015 yili boyunca surdirdlmuagstir. Dinya ham petrol fiyatlan
dismesi karsisinda Kanada katran kumlari (tar sands) ve petrol kumlari (oil sands)
kokenli agir petrol bitim - bitumen Uretimleri de yine ucuz isletme masraflarindan
oturu devam etmektedir. Kuresel hidrokarbon sanayi dalinda ekonomik gu¢ yaninda
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inovatif, ileri ve evrimsel teknolojiler kokenli global ham petrol Uretimi rekabeti
kiyasiya surmektedir.

Asagidaki grafikte 2014 yilindan itibaren baglayan ham petrol fiyatlari tarifelerinin
¢okusu varil bagsina dolar ve OECD ham petrol stoklari milyar varil olarak
gOsterilmektedir. Yillara goére Brent tipi ham petrol fiyatt mavi renkli egri ve OECD
ham petrol stoku dagilimi da milyar varil dizeyinde kahverengi egri ile igaret
edilmektedir.
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Amerika ham petrol Uretimi ise ABD kayalara saklanmis seyl petrolu ¢ikaran ureticiler
kapsaminda yasanan Uretim kesintileri nedeniyle azalmaktadir. Ham petrol fiyatlari
varil basina 30 dolarin altinda seyretmesi halinde Amerikan petrol sirketleri
uretimlerini desteklemek icin hem yeni petrol sondaj kuyulari yatirimlarinin kesilmesi
hem de borglarinin ddenmesi baglaminda finansman kuruluglari tarafindan ¢ok buyuk
baskilar altinda tutulacaktir. Bir Danigmanlik Firmasi olan AlixPartners, ekonomik
sikintilar ve finansal zorluklar ile yuz yize kalan petrol sirketlerinin 2016 yilinda iflasa
dogru surlklenecegini 6ngérmektedir. Ayrica, yine ayni danigmanlik firmasi
Amerikan petrol sirketlerinin hedeflenen nakit akiglari, faiz 6édemeleri ve yatirm
harcamalari arasinda 2015 yilinda 83 milyar dolardan 2016'da 102 milyar dolara
yukselen bir fon agigini da tahmin etmektedir. Diger taraftan, kuresel ham petrol
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marketi sikintili ve gerileme periyodunun c¢ok ciddi ve her zamankinden daha uzun
sureli olma ihtimali Gzerinde de durulmaktadir. Henliz yogun petrol Uretim indirimleri
yoluyla kiresel ham petrol bollugu azaltiimasi yontemi global hidrokarbon pazarinin
canlandirilmasi baglaminda yeterli sonucu vermemektedir. IEA uzmanlar tarafindan
isaret edilen dinya ham petrol stoklama envanteri bir 6nceki sayfadaki grafikten de
goruldigu gibi rekor duzeylerde seyretmektedir. Amerikan Hikimet Kurulusu
Birlesik Devletler Enerji Bilgilendirme Dairesi (US Energy Information
Administration — EIA) ise 2017 yilinda ham petrol arz talep dengesi olusmadan 6nce
uretimin gunde 700000 varil daha yukselecegini beklemektedir. Stoklama kapasitesi
73 milyon varil olan Cushing, Oklahoma, OK ham petrol depolama tesisi icinde 64
milyon varile varan ve neredeyse maksimum duzeylere ulasan petrol stok edilmistir.
Sanayi veri toplama sirketi Genscape’den Brian Busch, Cin’de tanklari tamamen ham
petrol yukli dev tankerler ve gemilerin limanlarda demirlemis halde bekletildigini
aciklamaktadir. Brian Busch, kiresel ham petrol depolama ¢alismalarinin yaklasik bir
buguk yiIl kadar surecegdini varsaymaktadir. Sonugta, daha hizli kiresel ham petrol
fiyatlari dusUsleri yasanmasi halinde ise s6z konusu global ham petrol depolanmasi
ve saklanmasi surecleri de kesinlikle kisalacaktir.

Asagidaki resimde ABD Cushing, Oklahoma, OK ham petrol stoklama ve depolama
kompleksi uzaktan gortuntulenmektedir.

Kaynaklar:
-ABD, Geleneksel Olmayan Dogalgaz Turl Kaya Gazi Rezervleri Zenginligi ile Klasik

Olmayan Dogalgaz Cesidi Kbmur Yatakh Metan Gazi (Coal Bed Methane - CBM)
Bollugu Sayesinde Ulasacagi Endustriyel ve Ekonomik Kazanimlar, Ahmet Canguzel
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