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Kayalara tuzaklanmis yeni nesil seyl petrolii ve yenilik¢i kaya gazi ¢ikarilmasi
ile birlikte kiresel ham petrol fiyatlari ve global dogalgaz tarifeleri ekonomik
istikrar moduna girmis bir gériintii sergilemektedir. Ozellikle, kiiresel seyl gazi
ve global kaya petroli arzi bollugu dinya hidrokarbon fiyatlari kararlihigi
uzerinde etken rol oynamaktadir. Kayalar arasina saklanmig petrol ve gaz
uretilmesi igin seyl kayalarini inovasyona dayali dikey ve yatay hidrolik kirma
(hydraulic fracking) — hidrolik c¢atlatma (hydraulic fracturing) teknolojileri
kullanilmaktadir. Diinya hidrokarbon lirlinler ¢ikarilmasi ve arzi kapsaminda
kullanilan rigonomics yontemi, inovatif yonlendirilebilir yatay sondajlama -
horizontal drilling (Horizontal Directional Drilling — HDD) teknolojisi olarak
adlandiriimaktadir. Kayalari sondajlama teknolojileri yilizyiin ¢ok zorlu ve
mesakkatli teknikleri arasinda sayilmaktadir. Modern HDD mekanik sistemleri
daha az sondajlama sivisi kullanmakta ve c¢evre giivenligi kriterleri
perspektifleri gergevesinde en uygun kosullar sagladigi kabul edilmektedir.
Gergekte, Kuzey Amerika lilkeleri ABD ve Kanada ile Avustralya yenilik¢i seyl
gazi rezervleri bollugu ve Ortadogu Katar klasik gaz yataklari zenginligi de
kuresel global sivilagtirimis dogalgaz (Liquefied Natural Gas — LNG) yatirnmlari
ve uretimleri galigmalarini hizlandirmaktadir. Bu yazida global ham petrol varil
fiyati tarifesinin 50 dolar diizeyinde tutulmasi halinde kiresel petrol tretiminin
canlanmasi yoniinde yeterli olup olmayacagi sorgulanmaktadir.

Amerika Birlesik Devletleri Teksas (Texas, TX) Eyaleti batisinin kus ugmaz kervan
gecmez I1ss1z bolgesinde seyl kayalarina saklanmig siki rezervuar petroli (tight oil
- shale oil) cikarilmasi i¢in uygulanan inovatif hidrolik kirma (hydraulic fracking)
teknolojisi ve hidrolik ¢atlatma (hydraulic fracturing) endustrisi boélgenin sessizligini
bozmaktadir. ABD klasik petrol tiuri olmayan kayalara gizli seyl petroli zengin
rezervleri ve yataklari bulunan Permian havzasi (Permian Basin) yoresinde bes adet
ham petrol kulesi (oil rig - drilling rig) ve hidrokarbon kuyusu platformu (oil
platform) yeniden isletmeye alinmaktadir. Bdylece, onsekiz ay 6nce petrol varil
fiyatinin 30 dolarin altina azalmasindan beri ¢alismaz konumda bekletilen 429 adet
Amerikan ham petrol kulesi ve hidrokarbon platformunun sadece c¢ok kuguk bir
bolimu faaliyete gegmektedir. Ancak, 2016 yilinda bir ay icinde igsletmeye alinan
ABD ham petrol kuyusu platformu sayisi artigi ulke genelinde ilk kez yasanmaktadir.
Klresel ham petrol varil fiyati son haftalarda 50 dolar civarina dogru yukselme trendi
icine girmektedir. Permian Basin havzasi 6nde gelen hidrokarbon Urun dreticileri
arasinda yer alan Pioneer Natural Resources YoOnetim Kurulu Bagkani Scott
Sheffield, yil boyunca petrol varil fiyatinin 50 dolarin yukarisinda seyretmesi
durumunda kapattiklari petrol kuyularinda hidrokarbon Uretiminin  yeniden
baslayacagini duyurmaktadir. Ayrica, Scott Sheffield Permian Basin ham petrol
sondaj kuyusu sayisini 12 den en az 17 ‘ye yUkseltmeyi hatta 22 ‘ye kadar artirmayi
hedeflediklerini de agiklamaktadir. Bu baglamda ise Mr Sheffield, Permian Basin
sahas! hidrokarbon kaynaklari kapsaminda en dugik seviyede uretim yaptiklarini
vurgulamaktadir. Bazi hidrokarbon Uretim firmalari daha fazla sondaj kuyusu
isletmeye alirken digerleri de seyl kayalarina tuzaklanmis rezervlerin bulundugu

1


mailto:canguzel.taner@gmail.com
https://www.aei.org/tag/hydraulic-fracking/
https://en.wikipedia.org/wiki/Hydraulic_fracturing
https://en.wikipedia.org/wiki/Horizontal_drilling
https://en.wikipedia.org/wiki/Liquefied_natural_gas
https://en.wikipedia.org/wiki/LNG
https://en.wikipedia.org/wiki/Tight_oil
https://en.wikipedia.org/wiki/Shale_oil
https://www.aei.org/tag/hydraulic-fracking/
https://en.wikipedia.org/wiki/Hydraulic_fracturing
https://en.wikipedia.org/wiki/Permian_Basin_(North_America)
https://en.wikipedia.org/wiki/Drilling_rig
https://en.wikipedia.org/wiki/Oil_platform
https://en.wikipedia.org/wiki/Oil_platform
https://en.wikipedia.org/wiki/Permian_Basin_(North_America)
https://en.wikipedia.org/wiki/Pioneer_Natural_Resources
https://en.wikipedia.org/wiki/Permian_Basin_(North_America)
https://en.wikipedia.org/wiki/Permian_Basin_(North_America)

kuyularda kum, su ve kimyasallar pompalama islemleri ile kayalarda yariklar agan
hidrolik catlatma (hydraulic fracturing) teknikleri faaliyetlerini rafa kaldirmayi
planlamaktadir. Bir kesim ham petrol sirketleri de global petrol varil fiyati 50 dolara
ulastiginda hidrokarbon Uretim calismalarina agirlik vermektedir. inovasyona dayali
evrimsel hidrolik kirma (hydraulic fracking) Uretimi yontemlerinin bir asagi bir yukari
cekilmesi suretiyle kontrol edilmesi ve esneklik getiriimesi sayesinde klasik ham
petrol sondaj kuyusu dretimlerine kiyasla dinya hidrokarbon Urlin piyasalarinin
taleplerine ¢ok uygun olan bir ivme ve dinamizim kazandirilmaktadir. Konvansiyonel
ham petrol Uretim sahasi gelistirimesi ve geleneksel hidrokarbon uretiminin
baslatiimasi onlarca yil sirmekte bdylece erisilen ham petrol Uretim seviyesi de
global kisa vadeli petrol fiyati hareketlilikleri kargisinda yetersiz kalmaktadir. Yenilikgi
inovatif seyl kuyular iceriginde ise sondaj calismalari yavaglamasi neticesi Uretim
suratle dusse bile sondaj ve hidrolik catlatma (hydraulic fracturing) faaliyetleri
sadece bir kag¢ hafta icinde bitiriimektedir.

Asagidaki grafikte West Texas Intermediate — WTI endeksi kapsaminda ham petrol
varili basina dolar duzeyinde New York Borsasi Temmuz 2016 NYMEX ham petrol
s6zlesme fiyati turkuaz renkli cizgi ve Haziran 2017 hidrokarbon kontrat fiyati da

ile gosterilmektedir. ABD hidrokarbon kulesi ve ham petrol
platformu (oil platform) sayisi x 1000 olarak yillara gére dagilimi bordo renkli ¢cizqgi
seklinde isaret edilmektedir.
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Ozellikle diinya ham petrol fiyatlari dislsleri sirasinda bir gecikme yasansa bile seyl
kayalarina tuzaklanmis siki rezervuar petrolii (tight oil - shale oil) tretimi, kiresel
konvansiyonel hidrokarbon arzi kargisinda piyasalarda oldukga elastikiyet ve esneklik
temin etmektedir. Global ham petrol fiyatlari tarifelerinde ani disuslerin meydana
geldigi 2014 yilinda seyl petroli sanayi mevcut durumu algilamasinin aylar boyunca
strmesi de hidrokarbon fiyatlarinin gegici azalma trendi igerisine girmesinde etkin rol
oynamistir. Bununla beraber ham petrol kule sayisi rakamlarinin hizli azalmasina
paralel bigcimde hidrokarbon Uretiminin dismesi, piyasalarda global ham petrol arz
talep dengesi olugsmasi ilkesine olduk¢a fayda saglamaktadir. Seyl petroll, kiresel
hidrokarbon fiyatlari hizinin yavaslatiimasi baglaminda moderator rolt Ustlenmesi
yaninda ham petrol fiyatlari ylkselmesi yonunde de etkili olmaktadir. Dinyanin en
blyUk hidrokarbon servisi tedarikgisi Baker Hughes Incorporated Firmasi, ¢ok
kuguk bir artis gostermis olan Amerikan ham petrol sondaj sektdru hisse senetleri
piyasasinda 10 Haziran 2016 tarihinde bir dizensizlik, kararsizlik ve istikrarsizlik
duyurusu ile birlikte ABD Bati Teksas ham petrol performans gostergesi West Texas
Intermediate — WTI endeksi igeriginde petrol varil fiyatt 50 dolarin altina kadar
gerilemigtir. Kayalara sakli siki rezervuar petroli marketi ile dudukli tencere subabi
ve emniyet valfi birbirine benzer tarzda islemektedir. Ornegdin, market diizenlemesi
saglandig! takdirde seyl petrol pazarinin ¢ok sicak ya da ¢ok soguk olmasi
durumunda daha dizenli ve istikrarli kiresel ham petrol fiyati slreci yasanacagi
ongorulmektedir. Ancak, market emniyet subabi ve valfi kilidinin mukemmel bir
fonksiyon géstermemesi de olasiliklar arasinda kabul edilmektedir. Bu baglamda son
kiresel ham petrol fiyatlar tarifelerinin surdurdlebilirligi bir sorun olarak ortaya
cikmaktadir. Diger taraftan, seyl petrol sanayi yetkililerinin daha uzun streli Gretim
yapmalarina neden olan 2015 yili baglarinda beliren ham petrol piyasasi canlanmasi
yanilgisi da hafizalardan silinmemektedir. Ayrica, kiresel ham petrol endustrisi
tarafindan dunyada tlketilen miktarlara kiyasla gunde 1 milyon varil daha fazla ham
petrol Uretildigi ifade edilmektedir. Zengin Ulkeler disunce kurulusu Uluslararasi
Enerji Ajansi (International Energy Agency — IEA), 2017 yili basglarina kadar kuresel
ham petrol talebi ile arzinin birbirine uyumlu olmayacagini 14 Haziran 2016 tarihinde
duyurmustur. Ilave ham petrol kuyusu platformu (oil platform) kurulmasi
gerceklestirimedigi takdirde ise isletiimeleri askiya alinan petrol kulesi (oil rig -
drilling rig) tesislerinin yeniden galistiriimasi Mr Sheffield tarafindan 6nerilmektedir.

Ham petrol arzi ve Uretiminin hizla artirlmasinin nasil temin edilecegi de bir bagka
kaygilyr dogurmaktadir. Ham petrol kuleleri (oil rigs - drilling rig) uzunca stre
calistinimamasi halinde tekrar isletmeye alinmadan 6nceki bakim ve onarim isleri
periyodu aylar mertebesine kadar uzanmaktadir. Ayrica, calisan iscilerin yeni is
bulmalari ihtimali karsisinda eski islerine donmeleri de zorlagsmaktadir. Mali sorunlar
ve ekonomik darbogazlar ise sektoriin sikintilar arasinda siralanmaktadir. Ornegin,
2015 yilindan baglamak Uzere yaklasik 70 adet Amerikan seyl petrol firmasi iflas
etmistir. Finansal yasam destegi ve mali yardimlar saglanan seyl petrolu sirketleri de
ham petrol dretimlerinin artirlmasi yatirrmlarindan ziyade borglarini 6demeye
odaklanmaktadir. Uretim yarigsinin yeniden filizienmesi de son zamanlarda olumlu
gorulen seyl petroll firmalari maliyetlerinin azalmasi trendinin altlst olma ihtimalini
yukseltmektedir. Rystad Energy Danigmanlik Firmasi’'dan Per Magnus Nysveen,
ABD seyl petrolu Ureticilerinin daha verimli ve daha ucuz sondaj kontratlari yapmalari
Uzerinde durmaktadir. Bati Teksas WTI endeksi ham petrol varil fiyatinin 2013 yilinda
82 dolardan 39 dolara kadar dismesine ragmen s0z konusu verimlilik ve dusuk
maliyetli sondaj anlagmalari neticesinde Amerikan seyl sirketlerinin ortalama %10
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oraninda gelir saglayabildigi vurgulanmaktadir. Ancak, Mr Nysveen’in hesabi ilave
maliyetlerin karsilanmasina olanak tanimamaktadir. Seyl petroli firmalari servis
kontratlari kisa sureli olmaktadir. Boylece, ham petrol kuleleri — oil rigs ya da
calisanlarin sayisi ¢ok az ve yetersiz kalmasi durumunda fiyatlar ¢ok hizli sekilde
artabilmektedir. Magnus Nysveen, ham petrol fiyatlarinda her 1 dolarlik artis
karsisinda maliyetlerde 1 dolarlik ytkselis beklemektedir.

ABD Bati Teksas seyl kayalarina gizlenmis siki rezervuar petroli (tight oil - shale
oil) Uretim sahasi agagidaki resimde goruntulenmektedir.

“Alamy

Kaynak: The Economist Dergisi

Mr Sheffield ise Mr Nysveen’in gorusleri ile ters dusmektedir. Scott Sheffield,
calismaz konumdaki seyl petrol kuleleri sayisinin son derece fazla olusu nedeniyle
maliyetler yukselmeye baglamadan Oonce endustrinin canlanabilmesi igin neredeyse
alt aya yakin bir srenin gegmesi gerektigini belirtmektedir. Ancak, Mr Sheffield 50
dolar seviyesinin de uretimi 6nemli oranda artirmak icin yeterli olmadigini ileri
sturmektedir. Danigmanlik Firmasi Wood Mackenzie ‘den R.T. Dukes, 2016 yih
sonuna kadar fiyatlar 50 dolar dizeyinde kalirsa seyl Uretimi yatirimlarinin dusus
kaydedecegini ve fiyatlarin 50 — 60 dolar arasinda seyretmesi halinde ise seyl petrolu
uretim yatirmlarinin yikselecegini ifade etmektedir. Mr Dukes, sadece ham petrol
fiyatinin 60 dolarin Ustine ulasmasi durumunda ¢ok genis kapsamli seyl petroli
yatirrm artiglari olacagini agiklamaktadir. Ayrica, seyl petrol arzinin aniden yon
degdistirmeyecegini beklediklerini bununla beraber fiyat dususleri egilimlerinin
yavaslayacagini dusunduklerini de dile getirmektedir. Amerika ham petrol sanayi
canlansa bile héla Haziran 2015’de yasanan maksimum petrol Uretiminin altinda
gunlik yaklasik 1 milyon varil dizeyinde gerceklesmektedir. Daha yuksek ABD ham
petrol Uretimi ise global petrol endustrisi sektérinin ginde 95 milyon varil olan
uretiminin baska yerlerdeki kesintilerini gdlgede birakilabilmesini olasi kilacaktir. Ote
yandan Wood Mackenzie, kiresel ham petrol dreticilerinin 2015 — 2020 vyillari
arasinda hidrokarbon urlnler arama ve Uretim galismalari kapsaminda planlanan
yatirmlarindan asgari 1 trilyon dolar azaltmayi taahhit ettiklerini bildirmektedir..
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Taahhut edilen azaltma miktari da global ham petrol Uretim projeksiyonu
cercevesinde gunluk 7 milyar varil gibi ¢ok buyuk bir degere esdeger gelmektedir.
Dunyanin en buyuk ham petrol Ureticileri dahil olmak Uzere endustri spekulatorleri,
muhtemelen kisa vadeli klUguk seyl firmalarina odaklanildigini, konvansiyonel
kuyulardaki yatirrmin yok olmasinin neden oldugu uzun vadeli arz darhginin ise
marketlerce g6z ardi edildigini varsaymaktadir. DUsuk ham petrol fiyatlar ile
koriklenen Amerika, Cin ve diger Ulkelerdeki hidrokarbon talebinde gorulen son
artislarla birlikte bu durumun daha da agir bir konuma slriklenecegi tahmin
edilmektedir. Boylece, kiuresel ham petrol varil fiyatinin aniden 80 dolara ylkselecegi
de o6ngorulmektedir. Global ham petrol fiyatlari tarifelerinde yeniden sert disusler
yasanmasi olasihigini ise henlz hi¢ bir kimse dikkate almamaktadir. Keskin ham
petrol fiyat azalmalari ihtimaliyeti de énemli dl¢ide Suudi Arabistan Uretiminin artip
artmayacag! konusuna bagiml bulunmaktadir. Suudi Veliaht Prens Muhammed bin
Salman, ham petrol Uretiminin artacagini isaret etmektedir. Devlete ait dev petrol
sirketi Saudi Aramco 'nun menkul kiymetlerinin halka arzinin planlandigi, bdylece
sirketin degerinin ylkselmesi yoluyla piyasalara daha fazla petrol pompalanmasi
saglanacagi 6ne surulmektedir. Suudi Arabistan bol ve zengin ham petrol rezervleri
sayesinde kuresel iklim degisiklikleri mekanizmalari sebebi ve doga dostu
yenilenebilir enerji kaynaklari YEK gibi alternatif inovatif teknolojiler araciligiyla
dinyanin petrol talebinin azalmasi projeksiyonlari 6ncesi ulusal hidrokarbon
uretiminin artinlmasini akla yatkin gérmektedir. Sonugta, kiresel petrol varil fiyatinin
50 dolar civarinda suirdurtlebilmesi baglaminda Suudi Seyhleri ve Amerikan seyl
petrolu ureticileri arasindaki rekabetin simdilik sona ermedigi gézlenmektedir.
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