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Global karbondioksit konsantrasyonlari higbir uluslararasi ve kiresel
yaptinmlar ile karsilagmadan artmasini hizla siirdirmektedir. Karbondioksit
emisyonlarinin disurulmesi, kontrol ve denetim altina alinmasina dair 2012
yiinda sona eren Kyoto Protokolii oncesi ve sonrasi Birlesmis Milletler
himayesinde toplanan kiiresel iIsinma ve global iklim degisiklikleri konferanslari
muzakereleri toplantilari sonuglari da uluslararasi iklim degisikligi anlagmasi
zeminini olanaksiz kilmaktadir. Uluslararasi iklim Degisiklikleri Anlagmasi igin
umutlardan biri ise Fransa 2015 Paris iklim Degisikligi Konferansi Zirvesi
muzakereleri neticelerine kalmig goriinmektedir. Bununla beraber gezegenin en
buyik karbondioksit emisyonlari lireticisi konumunda bulunan ulkelerden biri
sayllan Amerika Birlesik Devletleri, yeni kesfedilen klasik dogalgaz turu
olmayan evrimsel seyl gazi — kaya gazi rezervleri ve kaynaklari sayesinde
komiur santralleri yerine baz yiik mensei yeni kusak dogalgaz ¢cevrim santralleri
kurulmasi ile karbon salinimlarini 6nemli oranlarda diigsiirmektedir. Ayrica, 2008
yilinda baslayan kiiresel mali krizler ve global finansal iflaslar sonrasi ortaya
¢ctkan Avrupa Birligi ekonomik durgunluk sireci yasanmasi ise diinya
karbondioksit emisyonlarinin dizginlenmesi ve kisitlanmasi konusuna simdilik
bir nebze katki saglamaktadir. Ote yandan, bazi firmalar gelecekte biiyiik bir
fark yaratabilecek karbon fiyati lizerinde hazirlik yapmaktadir. Bu yazida belli
bash firmalarin karbon fiyati perspektifleri kapsaminda global karbondioksit
emisyonlarinin azaltilmasi ve limitlenmesi politikalari aragtiriimaktadir.

Amerika karbondioksit marketleri, Obamacare adli mali agidan dnemli saglk yasasi
kadar iyi bir yil gecirmigtir. DUnyanin en buyuk kuresel karbon pazari Avrupa Birligi
Emisyon Ticareti Sistemi — AB ETS (European Union Emissions Trading System —
EU ETS) de Nisan 2013 tarihinde ¢okmustir. Diger taraftan, yeni kurulan Avustralya
Hukumeti Ulkede filizienmeye baslayan karbon marketini ortadan silmektedir. Ancak,
bu baglamda sirketlerin konuya kayitsizligi ise dikkat ¢cekici boyutlarda surmektedir.
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Firmalar kapsaminda son zamanlarda planlama amaciyla kullanilan karbondioksitin
ton basina fiyati olarak bilinen dahili karbon fiyatlari — internal carbon prices artan
oranlarda ortak ticaret araci olmaktadir. Muhtemelen marketlerde firmalarin yakindan
takip ettigi ve bildigi bir olguyu politikacilar bilmemektedir. Asagidaki tabloda kirliligin
fiyatlari mangeti altinda cgesitli sirketlerin dahili karbon fiyati Aralik 2013 itibariyle
ton basina dolar bazinda ve ayrica s6z konusu firmalarin 2013 yil karbondioksit
emisyonlari milyon ton olarak gosterilmektedir.
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Kaynak: CDP

Bir arastirma grubu olan CDP tarafindan Amerika icinde ve disinda calisan blyuk
sirketlerden konu ile ilgili yonetim risklerinin ne olduguna dair sorgulama yapilmigtir.
Sorgulamada sirketlerin dahili karbon fiyati kullandiklari sonucuna ulasiimistir.
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Pratikte boyle bir karbon fiyati daha fazla uygulanmasina ragmen risk azaltma onlemi
konusuna deginiimemektedir. Bdylece, karbon fiyatlandirma sisteminin nerelere
kadar uzandiginin ve ne duzeyde kullanildiginin algilanmasi c¢ergevesinde ilk
ekonomik perspektif boyutu ortaya konmaktadir. Onceki sayfada Microsoft Firmasi
karbon fiyati, karbondioksit emisyonu tonu 6 ile 7 dolar arasinda degisirken Exxon
Mobil Sirketi karbon fiyati, emisyon basina 60 dolar oldugu goérllmektedir. S6z
konusu rakamlarin genis bir aralikta seyretmesi firmalarin karbon fiyatlarini farkli
amaclarda kullanmasindan kaynaklanmaktadir. Ornegin, uzun Uretim 6mdurlerine
sahip enerji firmalari gibi varliklari yegil, doga dostu ve gevreci politikalardan kolayca
etkilenebilen sirketlerin karbon fiyati, UGrlnleri esas itibariyle mevcut politikalar
nedeniyle etkilenen tiketim maddelerine yonelik karbon fiyatina kiyasla daha yuksek
seviyede bulundugu yukaridaki tablodan acgikga gézlenmektedir. Aslinda, ¢ok sayida
firmanin gayesi gelecekteki gevreci ve doga dostu yasal dizenlemeler kapsamindaki
hikimlere kendilerini hazirlamaktir. GUg¢ arzi ve enerji temini sirketi American
Electric Power — AEP, sistemi kullanmalari nedeninin 2020 yili civarinda yururlige
girecek olan Amerika Birlesik Devletleri karbon fiyati yasal dlizenlemesi tlzik ve
yonetmelikleri oldugunu vurgulamaktadir. Amerikan Delta Air Lines Havayolu Firmasi
da Avrupa’ya uguslari icin AB ETS (EU ETS) mevzuati hikimlerine sirketlerinin
uyumu agisindan karbon fiyat sisteminin degerlendirildigini agiklamaktadir.

Sirketler tarafindan karbon fiyat sistemi uygulanmasi sadece yukaridan belirtilen
nedenlere dayanmamaktadir. Pek cok firma yatirnm kararlarini yonlendirmek ve
gelecekteki yatirim projelerinin degerini hesaplamak amaciyla bir dahili karbon fiyati
kullanmaktadir. Ornegin, bir petrol sirketi olan ConocoPhillips, projenin émriine bagli
olarak tonu 8 dolar ile 46 dolar arasindaki bir karbon fiyatina dayali emisyon
maliyetine gobre hesaplanan 75 milyon dolarin Uzerinde sermaye projelerine
gereksinim duymaktadir. Yeni bir petrol sahasinin tahmini degeri, gelecekte
ongorilen petrol fiyatindan gelistirme maliyetlerinin ve karbon emisyonlarinin
cikarilmasi ile verimin carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Bir diger petrol sirketi
Shell sadece gelecekte olan ¢alismalarinda degil halihazirdaki bazi operasyonlarinda
da tonu 40 dolardan bir karbon fiyati uygulamaktadir. Uygulanan perspekiif
sayesinde asiri Kirli birimler icinde basarili olanlar da tespit edilmektedir. S6z konusu
fiyat, enerji verimliligi vasitasiyla karbondioksit emisyonu miktarini bir ton azaltmak
icin 40 dolar sarf edebilen mevcut projeleri kapsamaktadir. Shell Firmasi Baskan
Yardimcisi Angus Gillespie, karbondioksit emisyonu iceriginde hem riskleri nicel
olarak analiz ettiklerini hem de risk azaltmay tesvik ederek karbon fiyati
uyguladiklarini ifade etmektedir. Medya devi Disney Sirketi konuyu daha ileri bir
duzeye tasimaktadir. Mevzu bahis sirket ya karbon emisyonlarini azaltmak ya da
dengelemek igin projelere yatirrm yapmakta ve tum emisyonlarin firmaya katkisini
tespit etmek suretiyle maliyeti ayni oranda ticari birimlere yansitmaktadir. Gergekte
s6zU edilen durum dahili karbon vergisi sistemine benzer sekilde calismaktadir.
Fiyatlar hakkinda en ¢ok merak uyandiran konu ise bazi karbon fiyatlarinin neden
yuksek dlizeyde oldugu sorusunda yatmaktadir. Yukaridaki tabloda kirmizi ile
isaretlenen karbonun market fiyati, Avrupa Birligi'nde tonu basina 6.70 dolar (4.90
pound) iken Amerika Kaliforniya’da 11.50 dolar seviyesinde bulunmaktadir. Blyuk
petrol sirketleri ise 34 dolar veya daha yuksek duzeylerde Ucretlendirmektedir.
Belirtilen fiyat, pazar fiyatindan ziyade karbondioksitin ekstra tonundan kaynaklanan
zarar olarak tanimlanan karbonun sosyal maliyeti degerine daha yakindir.
Amerikan yonetimi karbonun sosyal maliyetini ton basina 37 dolar olarak
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hesaplamaktadir. Fiyatlarin enerji eylem planlari politikalarini degistirecek mahiyette
oldugu kabul edilmektedir. Hesaplanan maliyet federal hikimetin ¢evre eylem
planlari kapsaminda da son derece buyuk meblaglara ulagsmaktadir. Bununla
beraber, karbonun market fiyatinda olmasi halinde gelecekte bazi sirketler karbon
fiyatini bir tir planlama icin kullanacaktir. Boylece karbon, pazar fiyatinda oldugu
takdirde karbon marketinin hikimetlerin Gzerinde goérustikleri ve tartistiklari
politikalardan ¢ok daha etkin sonuglar doguracagi olasi gorulmektedir.

Asagidaki tabloda karbondioksit emisyonlari kumdulatif toplam miktarlari profili
(gigaton karbondioksit esdegeri) yillara gore dagilimi, Amerika Birlesik Devletleri, Cin,
AB 27 ve Hindistan igin verilmektedir. Bir altindaki grafikte ise Cin, Hindistan, AB 27,
Amerika Birlegik Devletleri ve diger dunya ulkelerinin global endustriyel karbondioksit
emisyonlari portfoyu degisimi (gigaton) yillar bazinda gosteriimektedir.
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Kuresel sanayi karbondioksit salinimlari 2012 yilinda da artmasini surdUrmustdr.
Ancak kuresel karbondioksit konsantrasyonlari ise daha ylksek seviyelere
ulasmasina ragmen onceki yillara kiyasla artis hizi yavaslamis gozukmektedir.
Ornegin, Amerika Birlesik Devletleri geleneksel gaz cesidi kabul ediimeyen yeni
kusak seyl - kaya gazlari ¢ikariimasi ve Uretilmesi yoluyla yenilikgi dogalgaz Gretimi
portfoyunu buyuk oranlarda artirmaktadir. Son yillarda konvansiyonel dogalgaz tiru
olmayan yeni nesil kaya gazi uretimi ile birlikte Amerika’da baz elektrik kaynagdi
demode komure dayali gu¢ santralleri kapatilarak temel yuk kaynadi evrimsel
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dogalgaz kombine c¢evrim santralleri tesis edilmektedir. Bodylece, Amerika
karbondioksit emisyonlari %4 oraninda azaltilirken 2008 yilinda patlayan kuresel
finansal krizler ve global mali iflaslar sonrasi Avrupa’da hukum siren ekonomik
durgunluk periyodu nedeniyle de AB karbondioksit salimlari %1.3 oraninda dusus
kaydetmistir. Zengin Ulkelerin karbondioksit emisyonlarina kiyasla dinyanin diger
Ulkelerindeki karbon salinimlari farkli boyutlarda artmasina devam etmektedir. Bu
baglamda gunumuzde kalkinmakta olan Ulkeler sera gazi emisyonlari toplam dinya
emisyon ortalamasinin yarisini olusturarak yukselisini surdirmektedir. Bununla
beraber, Cin karbon salimlari ge¢mis yillarda %10 olan salinim artig orani 2012
yilinda ise daha az sadece %3 oraninda bir ylkselis gdstermigtir. Boylece, Cin’de
takribi ulusal gelir GDP (Gross Domestic Product — GDP) ‘nin birimi basina atmosfere
salinan karbon miktari oldukga suratli dusts kaydetmektedir. Diger gelismekte olan
ulkeler karbondioksit emisyonlari ise Cin’in gosterdigdi ilerlemeyi sergileyememektedir.
Ornegin Hindistan, Cin’e kiyasla daha az karbondioksit salinimi gergeklestirmesine
ragmen Rusya Federasyonu'nu da gecgerek 2012 vyl karbon emisyonlari ve
karbondioksit salimlari %7 oraninda yUkselmistir. Sonugta, ¢ok yakin bir gelecekte
kuresel karbon emisyonlari ve dunya karbondioksit salinimlari oranlarinin yarisi
global dlgekte kalkinmakta olan ulkeler emisyon salimlarindan kaynaklanacaktir.
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