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Kuresel konvansiyonel hidrokarbon rezervieri ve yataklari yoniinden gezegenin
en zengin Ulkesi olan Suudi Arabistan, 1970’li yillardaki hatasini
tekrarlamamaya kararli gozukmektedir. O yillarda yasanan global ham petrol
arzi darhgi ve kithgi ayni zamanda siyasi akaryakit ambargolari ve kati politik
finansal yaptirnmlar ile birlikte diinya hidrokarbon fiyatlar iki kat artarak kuresel
ham petrol varil fiyati bir dolardan iki dolara firlamisti. Maalesef Tilirkiye dahil
olmak lizere diinya petrol ithalatgisi uUlkeler fahis oranlarda artan kiresel ham
petrol fiyatlari karsisinda ¢ok ciddi enerji arz glivenligi acizligi ve sikintilar
icerisine diigmiistii. Ornegin, Tiirkiye toplam ihracati yaklasik 2 milyar dolar
iken sadece ham petrol ithalati rakamlari birdenbire neredeyse 2 milyar dolara
ulasmisti. Odemeler dengesi acigi ve ddviz darbogazi neticesi o yillarda
Turkiye, ulkenin ihtiyaci olan yeterli ham petrol, petrol lrinleri ve akaryakit
ithalati islemlerini gerceklestirememisti. Boylece, Turkiye elektrik Uretimi
portfoyu kapsaminda biiylik yer tutan baz yik kaynagi fuel oil yakith termik
santraller, akaryakit darligi cekmeye baslamisti. Benzin ve mazot yoklugu
nedeniyle karayollari motorlu tasit araglari, akaryakit istasyonlari 6niinde uzun
kuyruklar olusturmustu. Batida istanbul Ambarh elektrik santrali iinitelerinden
doguda Hopa termik santrali lnitelerine kadar lilkenin tamamina yayilan ve
petrol uriinleri yakan temel yiik kaynag: gu¢ santralleri yan yariya atil hale
gelmisti. Yasanan elektrik arz glivenligi sorunlari da Tiirkiye genelinde her giin
yaklasik dort ya da bes saat programh gu¢ kisintilari ve elektrik kesintileri
uygulamalarini zorunlu kilmisti. Aslinda simdilerde dogalgaz kombine ¢evrim
santralleri bagimhhgi icine diigen Turkiye, elektrik arz glivenligi sikintilari
yoniinden pamuk ipligine bagh konumunu yine aynen devam ettirmektedir.
ithal komiire dayali termik santraller ve ithal dogalgaz yakith gii¢ santralleri
kanaliyla 2000’li yillarin Turkiye elektrik Uretimi profili bir noktada “tarih
tekerrurden ibarettir’ atasoziimiiziin gegerliligini kanitlamaktadir. Ne yazik ki,
gelecekteki Turkiye elektrik uretimi projeksiyonlari da ulkenin ithalata yonelik
fosil yakit ihtiyaci ve tedarikinin azaltilmasi perspektifleri konusunda bir umut
vermemektedir. Kapasite kullanim oranlan yetersiz diizeyde olan karbonsuz
yenilenebilir enerji kaynaklari YEK sistemleri ise dev adimlarla buyiiyen Turkiye
baz elektrik yikl Uniteleri gereksinimi igin palyatif onlemler arasinda
gorulmektedir. Bu arada hem cari agiklarinin kapatilmasi ve dig 6demeler
dengesi hem de ulusal biitce hedeflerinin tutturulmasi ve sirdirilebilir
ekonomik kalkinma planlan c¢ergevesinde istikrarin korunmasi baglaminda
kiiresel ham petrol fiyatlar dususleri, Tiirkiye gibi buyumeleri hizla gelismekte
olan iilkeler igin siiphesiz hayati 6nem tasimaktadir. Ote yandan, Amerika
Birlesik Devletleri seyl kayalarini hidrolik kirma teknolojileri yatirrmlari ve
uygulamalan sayesinde global ham petrol ve dogalgaz ihracatlari yapacak
diizeye gelmektedir. Kanada petrol kumlan ve katran kumlan c¢ikariimasi
yontemi ¢aligmalarina paralel olarak agir ham petrol bitumen uretimi teknikleri
suiratle gelistiriimektedir. Avustralya geleneksel dogalgaz tiri olmayan yeni
nesil seyl - kaya gazi liretimi ise lilkeyi sivi tabii gaz (Liquid Natural Gas — LNG)
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ihracatcgisi ve kuresel gaz tedarikgisi llkeler statusiine ¢ikarmaktadir. Ancak,
yukarida kisaca anlatilan olumlu global ilerlemelere ragmen yiuksek maliyetli
kiiresel yenilik¢i hidrokarbon teknolojileri, diisik maliyetli Suudi Arabistan
geleneksel ham petrol liretimi bollugu ve zenginligi ile rekabet etmek zorunda
kalmaktadir. Bu yazida yeniden yukselme trendi icerisine giren diinya ham
petrol fiyatlari mevcut durumu ve gelecegi analiz edilmektedir.

Dunya ham petrol piyasasi ve pazarinin tekrar yapilanmasi dogrultusunda yuratulen
Suudi Arabistan hidrokarbon plani ve programinin ¢ok daha uzun zaman almasi
beklenmektedir. Kiresel ham petrol fiyatlari tarifelerinde duslsler yasanmasina
karsin Suudiler petrol Gretimlerini kisma, dizginleme ve azaltma muzakarelerine
yanasmamistir. Hidrokarbon dretimi pahali olan Rusya Federasyonu, Venezuela ile
Amerikan yeni kusak seyl ham petrol Ureticisi sirketlere uyarilar ve danigsmalarda
bulunmayan Suudi Arabistan, kiresel petrol bollugu olusturmay! strdirmugtir.
Boylece Suudiler, kendi ham petrol pazar paylarini riske atmadan diger kuresel petrol
ureticileri tlkelerin marjinal diizeyde olan karlarini da sekteye ugratmistir. Global ham
petrol bollugu sayesinde blyldyen ve ucuz petroli yutan dinya hidrokarbon
depolanmasi sistemi ise artik yavaglama isareti vermektedir. Kuresel ham petrol
stogu 2014 yili itibariyle 215 milyon varil dizeyine ylkselmigtir. Fransiz Bankasi
Société Générale, 2015 yilinin ilk alti ayinda dinya ham petrol stokunun glinde
1600000 — 1800000 varil artarak yukaridaki global ham petrol depolama rakamlarina
yaklasik 300 milyon varil petrol ilave olacagini hesaplamaktadir. Global ham petrol
depolanmasi ileride dunya petrol fiyatlarinin duzelecegi ve kiresel akaryakit talebi ile
intiyacinin artacagi varsayimina dayanmaktadir. Kuresel ham petrol depolama
sisteminin tekrar agirlik kazanmasi ise beraberinde yeni politik kaygilar getirmektedir.
Subat 2015 ortalarinda Libya’nin en buylk petrol sahasi icinde yapilan sabotaj ile
birlikte ham petrol Uretiminin durmasi fiyat artiglarina neden olmaktadir. Haziran 2014
den beri yaklagsik %60 oraninda azalan kuresel ham petrol varil fiyati simdilerde
artarak 18 Subat 2015 tarihinde Brent tipi ham petrolun varili 59.96 dolara kadar
yukselmistir. DUnya ham petrol depolanmasi c¢aligmalarinin uzun surmesi de
olanaksiz gorulmektedir. Avrupa ve Asya ham petrol depolama tesisleri héalihazirda
%80 ve %85 dolu konumda bulunmaktadir. S6z konusu ham petrol depolama
Uniteleri kapsaminda daha fazla hidrokarbon Grandndn depolanmasi ve saklanmasi
imkansizlagsmaktadir. Kuresel hidrokarbon pazarlama sirketleri ayrica global ham
petrol saklamak igin dev tankerler de kiralamaktadir.
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Yukarida Guney Kore’de insa edilen 2011 yapimi Bermuda bandirali 81187 gros
tonluk modern Stena Superior ham petrol tankeri goérintlilenmektedir Bermuda
Bayrakli ileri teknoloji Urind ¢agdas Stena Superior tankeri 274 metre boyunda, 48
metre genisliginde ve 23 metre derinliginde olup, dunyanin tum okyanus ve
denizlerinde seyir yapabilecek sekilde tasarlanmistir.

Diger taraftan, kiresel ham petrol stoklama tesisleri tukenmesi halinde petrol
fiyatlarinin yeniden tepetaklak dismesi de olasiliklar arasinda siralanmaktadir.
Gelecekte global ham petrol fiyatlari tarifelerinin hangi aralikta seyredecegi bir
noktada bahse konu Suudi planinin uygulanma hizina bagli bulunmaktadir. S6z
konusu plan gergevesinde yuksek maliyetle ham petrol Ureten uluslararasi firmalar
saf digi edilerek Korfez Ulkeleri ve sirketlerinin etkinligini artirmak amaclanmaktadir.
Ancak, simdilik planin etkisi ¢cok yavas olarak hissedilmektedir. Son zamanlarda ham
petrol tipleri, Ozellikle Amerika ve diger yerlerdeki sondaj kulesi sayilarina
odaklanmaktadir. Petrol uzmanlari, sondaj kulesi sayisi azaldigi takdirde seyl petrolu
veriminin dugerek karlarin ve vyatinmlarin zarara ugrayacagini ongormektedir.
Bununla beraber ham petrol eksperleri tarafindan ortaya atilan 6ngoéru de petrol
sektoru cevrelerinde kusku uyandirmaktadir. Bir petrol hizmet sirketinde gorevli olan
Baker Hughes, Amerika Birlesik Devletleri sondaj kulesi sayisinin 15 Subat 2015
tarihi itibariyle 2011 yilindan beri en dusuk degerine geriledigini ileri sirmektedir. Yine
ayni kisi, Ekim 2014’de maksimum diuzeye ¢ikan ABD petrol sondaj kulesi sayisinin
gunimizde %35 oraninda azaldigini iddia etmektedir. Amerika ham petrol sondaj
kulesi sayisindaki s6z konusu azalma ise ¢ok buyuk bir dususu isaret etmektedir.
Ekonomik acidan devre digi kalan ve cgalisamaz konumdaki petrol sondaj kulesi
sayisinin gogunlugunun bulundugu alanlar Amerika’nin en uzak ham petrol sahalari
kabul edilmektedir. Sadece North Dakota ve Texas Eyaletleri kapsaminda seyl
kayalarina gizli ham petrol Gretimi gerceklestiren sondaj kulesi sayisindaki dusus
takribi %9 oranina yaklagmaktadir. Son iki yilda ABD Texas ve North Dakota
Eyaletleri seyl kayalarina sakli petrol sahalari verimliligi ile birlikte Amerika ham petrol
uretimi artis1 %80 dizeyine karsilik gelmektedir. Ayrica, uygulanan yeni kusak ve
yenilikgi ham petrol teknolojileri sayesinde diger Amerikan petrol kuyulari verimlilikleri
de yukselmelere sahne olmaktadir. Citibank, ABD petrol sondaj kuyusu sayisi
dususlerine ragmen 2015 yilinda saglanan Amerika ham petrol verim artigi
rakkamlarini dikkate alarak ortalama buyukllkteki seyl petrol Uretimi firmalarina
yatirimlari tesvik baglaminda olumlu yonde gelismeler olacagini da hesaplamaktadir.
Zengin Ulke hukumetleri tarafindan desteklenen dislnce kurulusu Uluslararasi Enerji
Ajansi (International Energy Agency — IEA)'da gorevli Antoine Halff, kiresel petrol
pazari duyarhligi degisebilir olmasina ragmen temel Olgutlerin aynen korunacagini
ileri stirmektedir. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitli (Organisation of the Petroleum
Exporting Countries — OPEC), kendi uyelerinin 2015 ham petrol Uretimi rakamlarinin
gunde 400000 varil artacagini agiklamaktadir. Diger global ham petrol Ureten Ulkeler
uretim rakamlarinin ise ¢ok daha yuksek dizeye c¢ikacagi varsayillmaktadir. OPEC
Uyesi olmayan Ulkeler kuresel petrol arzi degerlerinin iki kat artacagl da olasi
gorulmektedir. Dinya ham petrol talebi, ucuz fiyatlar sayesinde ¢ok olmasa da
kismen artmaktadir. IEA, 2015 yili ikinci yarisinda talebin gunlik iki milyon varile
yukselmeden once 2015'in ilk alti ayinda ihtiyacin duz bir seyir izleyecegini ve
doyuma ulasacagini tahmin etmektedir. Tahminlerin ¢ogunlugu, kiresel ham petrol
marketi ve piyasasinda bir sure global petrol arzi bollugu yasanacagini isaret
etmektedir.  Petrol sektorld, uzun vadede ham petrol fiyatlarinin inisg trendi
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konusundaki gostergelerin varhigini surdurecegini dugsunmektedir. Boylece, petrol
sanayi dalinda genis capta yeniden vyapillanma doneminin baslayacagr da
vurgulanmaktadir. Cok buyuk petrol sirketleri, yatinm harcamalari bazinda 2015 yili
iginde %20 oraninda kesintiye gidelecegini duyurmaktadir. Ornegin British Petroleum
- BP, 2015 proje sermayesi planlari ¢ergcevesinde 20 milyar dolar tahsisat ayirdigini
ilan etmigtir. BP 2014 proje sermayesi ddenegi ise 23 milyar dolar idi. Bu arada yeni
petrol sahasi kesifleri de ¢ok hizli bicimde dismektedir. Arastirma sirketi IHS, 2014
yilinda yeni bulunan petrol ve dogalgaz yataklari ile kaynaklarinin 16 milyar varile
esdeger oldugunu belirtmektedir. Sonugta ortaya c¢ikan durum Suudi Arabistan
stratejileri ve politikalari icin umut 1s191 dogurmaktadir. Asagidaki tabloda bordo renkli
grafikte 2014 ve 2015 yili aylara gore Brent petrolu varil fiyati dolar olarak ve mavi
renkli grafikte ise OECD ham petrol stoklari son hali, bes yillik ortalama dederleri
milyon petrol varil cinsinden bir karsilagstirmasi gosterilmektedir.
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