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Klasik dogalgaz c¢esitleri arasinda kabul edilmeyen diinya yeni kusak kaya gazi
uretimi teknolojileri yayginlagmasi kiiresel sivilastiriimis dogalgaz (Liquefied
Natural Gas — LNG) pazarn lizerinde olumlu bir hava meydana getirmektedir.
Dinya ham petrol fiyatlar1 diistusleri ile birlikte canli ve hareketli global LNG
piyasasi da diinya gaz fiyatlari dismesi trendi uUzerinde pozitif bir katki
saglamaktadir. Ayrica, kiuresel LNG arzi bollugu, diinya petrol fiyatlari ve gaz
boru hatlari kaynakh global dogalgaz fiyatlar1 kararliigi temini yoniinde
gezegenin hidrokarbon fosil yakit piyasalari kapsaminda bir nevi akaryakit
tarifeleri sigorta gorevi gérmektedir. Ote yandan, olusan diigiik kiiresel
dogalgaz fiyatlari hem global geleneksel dogalgaz tiiketicileri ve hem de
endustriyel amacgh gaz yakan kullanicilar agisindan ¢ok onemli firsatlar ve
olanaklar da dogurmaktadir. Sanayi devrimi tetikleyicisi ve atesleyicisi olarak
tanimlanan kara elmas madenciligi, 19. yuzyil kiiresel komiir altin gagi surecini
baslatmis, 20. asir ise global petrol altin devri adi altinda anilmisgti. Gliniimiizde
gelisen dinya gaz marketi hizh degisimi ve kiresel fosil vyakitlar
transformasyonu sonucu da 20. ylizyil global ham petrol altin asrn yerine 21.yy
kiiresel dogalgaz altin ¢agi periyodu filizlenmektedir. Bu yazida son derece
modern, yenilik¢i ve evrimsel fosil yakit liretim teknolojileri uygulamalari ile
beraber konvansiyonel dogalgaz tirleri sayilmayan diinya yeni nesil seyl —
kaya gazi uretimleri artisi sayesinde birdenbire yeniden alevienen ayni
zamanda ilk yatirm maliyetleri yiuksek olan kuresel LNG yatirnrm projeleri ve
projeksiyonlari ele alinmaktadir.

Kuresel dogalgaz tuketicisi Ulkeler ¢ergevesinde degerlendirildigi takdirde bu yuzyil
gercekte gaz altin ¢agi olarak yorumlanmaktadir. Bununla beraber global LNG
yatirmcilari cephesi dikkate alindi§i takdirde ise klresel dogalgaz sivilastirma
tesisleri gibi dev gaz kompleksleri yatirimlari, proje maliyetleri Gzerine agir yukler
getirmektedir. Diger taraftan, kiresel petrol fiyatlari disusleri ile rekabet edercesine
azalan global gaz talebi ve asiri artan dlinya gaz arzi karsisinda dogalgaz fiyat
tarifeleri de etkileyici inislere sahne olmaktadir. S6z konusu klresel hidrokarbon
fiyatlari dUsusleri, olusturulan dinya kartel ve ticaret birligi icinde vuku bulan koklu
anlasmazliklar dikkate alinmaksizin gerceklesmektedir. Ayrica, dinya eneriji fiyatlar
maksimum dlzeylere ulastigi sirada baslatilan ve global LNG projeleri kapsaminda
yuruttlen dev yatinmlar da simdilerde milyonlarca ton kapasiteli ¢ok buylk yeni
hidrokarbon tesisleri halinde hizmete girmektedir. Kuresel LNG ihracatlari 2013 yili
sonu itibariyle yilda 290 milyon ton (million metric tons per annum — mtpa)'dan 2018
yilinda yaklasik % 40 oraninda artarak 400 mtpa’ya kadar ulagsmasi beklenmektedir.
Global LNG marketi ilging gelismelerle biyimesini sirdirmektedir. Ornegin, bir
zamanlar Avustralya, Papua Yeni Gine (Papua New Guinea)den gaz boru hatt
yoluyla klasik dogalgaz ithalati projeleri uygulamayi planlamigti. Ancak, gunumuzde
kesfedilen yeni kusak seyl — kaya gazi yataklari ve rezervleri sayesinde Avustralya,
Papua Yeni Gine konvansiyonel gaz boru hatti projesi ¢alismalarini iptal etmigtir.
Avustralya yenilik¢i seyl gazi kaynaklari ve kdmur damarlari menseli metan gazi
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(Coal Seam Gas — CSG) kokenli sivilastiriimig dogalgaz Uretimleri ile birlikte tGlkenin
yakin gelecekte dinya LNG uretim lideri Katar'i geride birakmasi beklenmektedir.
Klaresel LNG ihracatlari agisindan kisa sure icinde Katar'i gegmesi beklenen
Avustralya sivi dogalgaz Uretimi, 2020 yilina kadar U¢ kat artarak 86 mtpa rakamina
erisece@i ongorulmektedir. S6z konusu zaman zarfinda zengin Bati Avustralya
dogalgaz sahalari baglantili dev LNG tesisleri 2016 yilinda hizmete girecektir. Bati
Avustralya kiyr seridi boyunca ingaati sturen 30 milyar dolar maliyetli LNG proje
yatirmlari kapsaminda Chevron Wheatstone sivilastiriimis gaz kompleksi ile
Chevron Gorgon LNG ihracat terminalleri ve LNG liman insaatlari bir bolimu
asagidaki resimlerde goruntilenmektedir.




Ote yandan, Shell Sirketi Prelude ylzer LNG (Floating Liquid Natural Gas — FLNG)
tesisi maliyeti yaklasik 13 milyar dolara varmaktadir. Papua Yeni Gine, Exxon
Firmasi 19 milyarlik yatinm projesi, planlanandan bir yil énce Mayis 2014 den
itibaren global LNG ihracatlari yoluyla kiresel dodalgaz pazari ve LNG marketine
dogru agilmistir. Arastirma kurulugsu olan Sanford C. Bernstein Firmasi tarafindan
yayimlanan raporda planlama safhasindaki LNG yatirim projelerinin kaygi krizi ve
endise ndbeti olarak adlandirilan sekilde sekteye ugradigi ve durma noktasina kadar
geldigi ifade edilmektedir. Bu baglamda aylardan beri klresel enerji sirketleri yeni
LNG projeleri ve 6nemli LNG yatirimlari ortaya koyamamaktadir. Dunya ticaret hacmi
rakamlarinin dortte Ugline karsilik gelen global LNG yatirimlari, sermaye yogdun
girisimler olup uzun vadeli kiresel gaz kontratlari ve dogalgaz anlagmalari kanaliyla
yapilmasi sart kosulmaktadir. Boylece, uzun sureli global dodalgaz anlagsmalari ve
kontratlari aracihdiyla korunan kuresel gaz Ureticileri ve tedarikgileri, petrol ihrag eden
Ulkelere kiyasla gugsuz spot fiyatlar piyasasindan daha az etkilenmektedir. Kuresel
enerji firmalari yoninden bir degerlendirme yapildigi takdirde ise ¢ok buyuk LNG
yatinnmlari baglaminda vydrurlige giren kontratlar gunin kosullarinda yeterli
korunmay! saglamamaktadir. Kiresel LNG ithalatgisi ulkeler de gugsuz market
avantajindan yararlanmak suretiyle global gaz tedarikgileri ile siki pazarliklar ve
miizakereler masasina oturmaktadir. Ornegin, Japonya 2014 yilinda MMBtu basina
16 dolar civarinda bir gaz kontrati imzalamistir. Simdilerde ise gaz anlasmasi fiyatlar
rakamlarinin 11 dolarin altina kadar geriledigi tahmin edilmektedir. Dlnya spot
piyasasi LNG fiyati ise 7 dolarin altinda seyretmektedir. Yukarida ortaya cikan
rakamlar kuresel LNG fiyatlari dngorulerinin gercek¢i temele dayanmadiginin bir
kaniti sayilmaktadir. Diger taraftan, gaz sivilastirma ve kargo maliyetleri géz 6nlne
alindig1 takdirde Amerika Birlesik Devletleri LNG tedarikgileri ve ihracatgilarinin
zarara ugrama olasiliklari da artmaktadir. Global LNG sanayi umudunu kiresel gaz
talebi buyumesi ve artisina baglamaktadir. Bu arada Latin Amerika dlkeleri
beklenmedik sekilde kiresel LNG gazina yogun ilgi duymakta, ingiltere LNG
ithalatlar artmakta ve bir zamanlar global gaz ihracatgisi Ulkeler arasinda yer alan
Endonezya ise gunumuzde kuresel gaz ithalatlar gergeklestirmektedir. Ancak, kisa
vadede dunya LNG piyasasli ise karamsar bir gizgide yol almaktadir. Cin ekonomik
buyume hizi yavaslamakta ve Japonya mali goruntlsu de gitgide gugsuzlesmektedir.
Hatta kuresel saglikli ekonomiler bile enerji kaynak c¢esitliligi stratejileri ve programlari
izlemek suretiyle yenilenebilir enerji kaynaklari YEK dahil her tarlG enerjiyi en verimli
bicimde kullanmayi tercih etmektedir. Ayrica, diger temel enerji kaynaklari da
kiyasiya rekabet icinde bulunmaktadir. Ornegdin, dogal felaketler zinciri sonucu
kapatilan Japon karbonsuz nukleer gug¢ santralleri NGS uniteleri tedricen faaliyete
gecmektedir. Japonya, dustk global ham petrol fiyati tarifelerini firsat bilerek baz yik
kaynagi petrol Urunleri yakan termik santraller elektrik Uretimi sistemlerine agirlik
vermektedir. Cin, yerli doJalgaz Uretimi potansiyelini harekete gecirmesi yaninda
hem temiz kdmur kullanimi hem de dusuk karbon teknolojileri yenilenebilir ener;ji
kaynaklari YEK kokenli rizgar enerjisi santralleri RES ve gunes elektrik santralleri
GES gug uretim sistemleri igin yeni yatirrm tesvikleri getirmektedir. Boylece, Cin ithal
gaza dayall dogalgaz kombine ¢evrim santralleri elektrik Uretimi Unitelerini zamanla
kapatmay! hedeflemektedir. Avrupa Birligi AB gaz ithalatcilar Ulkeleri de kuresel
LNG bollugu ve arzi faktérti segenegini Avrupanin en blytk dogalgaz tedarikgisi olan
dev Rus Gazprom Sirketine kargi koz olarak kullanmayi amaglamaktadir. AB - Rusya
Federasyonu gaz muzakereleri ve pazarligi kapsaminda kuresel LNG arzi
cesitlendirilmesi 6nem tagimaktadir. Diger taraftan, Avrupa genelinde dogalgaz talebi
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artigi yerine ciddi bir gaz talep azalma trendi gdéze ¢arpmaktadir. Dinya ¢apinda ¢ok
saylda kuresel enerji tuketicisi Ulkeler daha temiz enerji kaynaklari ve yakitlari
alternatiflerine dogru yonelmelerine ragmen global hidrokarbon urunler bagimhhgi
terk etmeleri yontinde hentz tam anlamiyla hazirlikli bir konumda bulunmamaktadir.
Uzun vadede kuresel dogalgaz kullanimi ve tuketimi segene@i 6nemini korumaktadir.
Ozellikle, ulasim yakiti olarak global gaz talebi hizla blylimektedir. Fiat, Chrysler gibi
otomobil Ureticisi firmalar Urettikleri tagit araclari motor yakitlar i¢cin gaz tuketimi ve
kullanimi teknolojisi arastirmalarini 6n plana ¢ikarmaktadir. Kiresel gaz yakith ulagim
vasitalari, petrol fiyatlarinin ucuz oldugu sureclerde bile ekonomik agidan da daima
cazibesini muhafaza etmektedir. ABD, AB, Japonya ve Cin yeni karbon emisyonlari
yasal duzenlemeleri yuarurlige girmesi nedeniyle kuresel igcten yanmali motor
imalatcilari, emisyon standartlari ve gikarilan ¢evre ydnetmeliklerini karsilamak igin
yogun gaba gostermektedir. Dusuk karbon ekonomisi kapsaminda yeni karbondioksit
salinimi standartlari uyumu i¢in dogalgaz yakitli araglar yaninda doga dostu, gevreci
ve yesil evrimsel elektrikli otomobiller Uretilmesi de gerekli gorulmektedir. Kiresel gaz
kullanimi baglaminda sikistiriimis dogalgaz (Compressed Natural Gas — CNG) yakitli
motorlu triportorler ve ¢ekgek hafif tasit araglari (motorised rickshaws) Hindistan ve
Cin karayollarinin vazgecilmez araglari olarak ulasima katki saglamaktadir.

Asagidaki grafikte lacivert renkli egri 1998 ve 2025 yillari arasinda kiresel LNG
ihracat kapasitesi milyon ton bazinda gosteriimektedir. S6z konusu global LNG
ihracat potansiyeli egrisi kapsamina ise ¢alismakta olan LNG kompleksleri ile birlikte
inga halindeki LNG tesisleri ve planlama asamasindaki LNG yatirim projeleri de dahil
edilmigtir. Klresel LNG talebi egrisi yillara gére dagilimi % olarak agik mavi renkli
egriyle isaret edilmektedir.
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Ote yandan, Hindistan Demiryollari (Indian Railways) lokomotifleri CNG vyakit
kullanimi ve tuketimine uygun hale getirilmektedir. Ayrica, denizyollari ticari tasit
araclari fuel oil yakit tuketimi kaynakh olusan cevre Kkirliligi de ciddi kaygilar
uyandirmaktadir. Amerika ve Baltik Denizi kiyisi Ulkeleri karasularinda seyreden
yolcu gemileri, kuru yuk gemileri silepler, dokme yuk gemileri, konteyner gemileri,
balik¢i gemileri ve tankerler igin ¢ok siki yeni emisyon kurallari yayimlanmaktadir. Bu
baglamda LNG yakith gemiler ve deniz tasitlari motorlari dretimi agirhk
kazanmaktadir. Wartsila Firmasindan Timo Koponen, bir Finli sirketin dogalgaz yakith
deniz araglari motorlari imalati igcin genis kapsamli c¢alismalar yaptigini
aciklamaktadir. Kiresel dogalgaz yakitl gemilerin yayginlastiriimasi agisindan asil
engelin global yakit ikmali sorunlarindan kaynaklandigi yine ayni kigi tarafindan ifade
edilmektedir. Bununla beraber Amerika, Louisiana Eyaleti Port Fourchon limaninda
ilk LNG yakiti ikmal istasyonu actigini ilan etmistir. S6z konusu ABD LNG yakit ikmal
tesisi deneme galismalari ve faaliyetleri Mart 2015 tarihinden itibaren yuruttilmektedir.

Asagidaki fotografta Shell Firmasina ait yizen LNG (Floating Liquid Natural Gas —
FLNG) kompleksi olan ve diger fosil yakitlara kiyasla gevre dostu, yesil sayilan ayni
zamanda ¢agin devrim yakiti olarak nitelendirilen sivi dogalgaz LNG tasiyan Prelude
adli dev tanker platformu montaj galismalari yakin cepheden resmedilmektedir.
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Gug¢ Ureten tesislerinin kaglUk ayni zamanda elektrik kullanicilari ve tuketicilerine
yakin olmasi tercih edilmektedir. Boylece, akill sebeke sistemleri ile gli¢ dagitim ve
iletim maliyetlerinin azaltilmasi amaglanmaktadir. S6z konusu gug dlgutleri ve elektrik
maliyetleri dusUrilmesi kriterleri gergevesinde dogalgaz, diger yakitlara kiyasla éne
cikmaktadir. New York Eyaleti Enerji Politikasi Bagskani Richard Kauffman, kuguk
Olcekli kombine 1s1 ve gug¢ sistemleri kdkenli kojenerasyon dogalgaz yakan santraller
(combined heat and power — CHP) eskisine nazaran gunimuzde ¢ok daha ekonomik
olduklarini belirtmektedir. Bazi dev isyerleri ve ¢ok buyuk siteler, 24 saat elektrik
uretimi gergeklestiren gaz yakan jeneratorler kurmakta ve s6z konusu yerlerin ana
sebekeye bagmliigi ortadan kalmaktadir. Diger taraftan, yeni LNG projesi
yatirnmlarinin askiya alinmasi ile beraber bir ka¢ yil icinde kiresel gaz talebi, global
gaz arzi rakamlarini gecmesi beklenmektedir. Sonugta, hélihazirdaki dinya LNG
bollugu son bulurken gaz ureticilerinin fiyatlarin iyilestiriimesi yonindeki istekleri de
olumlu sekilde gelisecektir. Global LNG Ureticileri agisindan 6nemli sayilan so6z
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konusu fiyat istikrarinin saglanmasi baglaminda zamana gerek duyulmasina karsin,
dunya LNG yatirimlari igin guvenilir ve saglikl bir gelecekte de umut edilmektedir.
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