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Amerika Birlesik Devletleri evrimsel ham petrol ve yeni kusak dogalgaz sondaj
kuleleri sayesinde kiiresel yenilik¢i hidrokarbon urin ihracatlari baglatmak
uzeredir. Yakin zamana kadar Amerikan sivi dogalgaz (Liquid Natural Gas -
LNG) ithalat terminalleri olarak tasarlanan ABD gazlagtirma uniteleri, LNG
tesisleri ve kompleksleri gunimuzde kuresel LNG ihracat terminalleri haline
donusturiulmektedir. Kanada petrol kumlari (oil sands) ve katran kumlan (tar
sands) cikarilmasi, uretimi yonunde ileri, evrimsel ve ekonomik teknolojiler
hizla ilerlemektedir. Ayrica, Gliney Afrika, Brezilya, Paraguay, Arjantin, Cin
petrol ve kaya gazi kaynaklari gelecekteki olasi global enerji arz guvenligi
sorunlar ¢ézimu icin umut vermektedir. Kiresel boyutta ise klasik dogalgaz
turleri arasinda sayillmayan yeni nesil seyl — kaya gazi ¢ikariimasi ve uretilmesi
bollugu ile birlikte diinya LNG pazari da 6nem kazanmaktadir. Ornegin, ¢ok
yakin zamana kadar Avustralya konvansiyonel dogalgaz arzi darbogazi ve
sikintisi igcine dismustli. Ancak, ulkenin dogalgaz arz giivenligi zafiyeti, agmazi
ve sarmali problemleri asilmasi baglaminda enerji temini projeksiyonlari
iceriginde planlanan Avustralya Papua Yeni Gine (Papua New Guinea) dogalgaz
boru hatti projesi ise simdilerde iptal edilmistir. Avustralya yeni kesgfedilen
verimli seyl gazi yataklan ve rezervleri ile beraber lilkede yasanan gaz arz
gluivenligi ¢cikmazi ve ikilemi sikintilari son bulmustur. Hatta Avustralya’nin
diinyanin en biyiik sivilastiriimis dogalgaz (Liquefied Natural Gas — LNG)
ihracatgisi Katar’t gegme olasiliklarn uzerindeki spekiulasyonlar ve tartigmalar
bile yogun olarak giindeme tasinmaktadir. Ote yandan, ortaya ¢ikarilan Dogu
Akdeniz zengin ham petrol ve dogalgaz rezervleri de siiratle hidrokarbon
uriinler ve gaz uretimi safhasina dogru yol almaktadir. Geleneksel gaz gesitleri
icinde kabul edilmeyen global yenilikgi seyl dogalgazi uretimleri gergcekte 21.
yuzyil kiresel gaz altin ¢agi seklinde nitelendirilmektedir. Yukarida kisaca
aciklanan global inovasyon teknolojili hidrokarbon urunler tretimi olumlu
gelismeleri, enerji piyasalarinda diinya dogalgaz tiiketicileri agisindan kiiresel
gaz ureticileri ve tedarikgileri kesimine kiyasla daha kazangl ve karh bir ortami
isaret etmektedir. Bu yazida kiiresel ham petrol fiyatlari kararlih@ ile birlikte
global dogalgaz fiyat tarifeleri istikrari ayni zamanda enerji marketi ve akaryakit
piyasasi kapsaminda 6nemli rol oynayan diinya LNG fiyatlari ele alinmaktadir.

Gecen asirda kuresel temel enerji kaynaklari icinde yer alan ve bu arada “20. Yuzyil
yy Petrol Altin Cagi” yasatan global stratejik GUriin ham petrol hem maliyeti ylksek
hem de az ve kit miktarlarda bulunmaktaydi. Kiresel fosil yakitlar ithalatgilar
arasinda olan zengin Ulkeler tarafindan olusturulan dusunce kurulusu Uluslararasi
Enerji Ajansi (International Energy Agency — IEA) hazirladigi 6zel global gaz raporu
iceriginde ise yasadigimiz asir “21. Yuzyill Dogalgaz Altin Gagi” biciminde
duyurulmaktadir. S6z konusu IEA dlnya dogalgaz raporu, hizla bliydyen ekonomiler
ve gelisen Ulkelerin fosil yakit taleplerinin 2030 yilina kadar kémurden dogalgaza
transformasyon ve doénusim tarzinda ciddi dedisime ugrayacagini agiklamaktadir.
Boylece, kuresel cevre kirliligi yaratan baz yuk kaynadi demode komir ve disuk
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kaliteli linyit yakan gug santralleri cazibesini kaybedecektir. Komurlu termik santraller
gl¢ Unitelerine nazaran global ekolojik dengeninin  korunmasi perspektifleri
baglaminda ehveni ger sayilan temel enerji kaynagi yenilikgi dogalgaz kombine
cevrim santralleri kurulmasi ise cazip hale gelecektir.

Asagidaki fotografta dev yuzer Shell Firmasi Prelude sivilastiriimis gaz (Liquefied
Natural Gas — LNG) platformu kompleksi tanklari yaninda yukleme bogaltma yapan
ve ¢ok blyuk olmasina ragmen kiglk goérinen bir LNG tankeri de resmedilmektedir.
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Yogun kiresel LNG yatirrmlari yapan eneriji firmalari dinya dogalgaz pazari gelisimi
konusundaki iyimserligini korumaktadir. Ylksek gaz fiyatlari ve Dogu Asya ulkeleri
Ozellikle de Cin ile Japonya’nin artan dogalgaz talepleri, global LNG girisimleri ve
yatirim projeleri agisindan olumlu karsilanmaktadir. Ornegin, bu baglamda Avustralya
ve Papua Yeni Gine kiyilarinda sivilastirilmis dogalgaz tretmek icin ¢ok blyuk LNG
projeleri planlanmaktadir. Tasarlanan sivi dogalgaz LNG projeleri ya Avustralya
Queensland Eyaleti kdmur yataklar icinde bulunan kédmur damarlari kékenli metan
gazi Uretimi (Coal Seam Gas — CSG) ya da acik deniz dogalgaz sondaj kuyulari
uretimleri ile baglantili sekilde dustnulmektedir. Sadece Avustralya Queensland
kémir rezervleri sahasi CSG projesi igin ingiliz British Group BG tarafindan
gerceklestirilecek yatirrm maliyeti 20 milyar dolara ulasmaktadir. Diger taraftan,
Amerika Birlesik Devletleri son yillarda gelistirdigi seyl kayalarini hidrolik kirma
(hydraulic fracking) dikey ve yatay sondaj teknolojileri sayesinde yeni kusak kaya
gazi zenginligi yasamaktadir. Seyl kayalarina uygulanan hidrolik ¢atlatma (hydraulic
fracturing) teknolojileri ile disey ve yatay sondajlama teknikleri Ulkede Kklasik
dogalgaz cesitleri arasinda olmayan ABD yenilikgi seyl gazi udretimi bollugu
olusturmaktadir. Suratle filizlenen Amerikan evrimsel kaya gazi bollugu hem Amerika
enerji arz guvenligi istikrari ve kararhligi saglanmasi agisindan hem de ekonomi
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cephesinde ulkenin global dogalgaz ihracatlari yoluyla gelirlerini artirmasi yoninden
can alici 6neme sahip bulunmaktadir. Son seyl gazi gelismeleri karsisinda dnceleri
kiyilarda ABD LNG ithalat terminalleri olarak duzenlenen tesisler, Amerikan LNG
ihracat terminalleri ve kompleksleri durumuna c¢evrilmektedir. Bununla beraber
kiiresel dlgekte beklenmedik gelismeler de vuku bulmaktadir. Ornegin, diinyanin en
kirli fosil yakiti kémur, ucuzlugu ve bollugu nedeniyle 6zellikle enerji arz glvenligi
sikintilari ve problemleri iginde kivranan Avrupa Birligi AB Ulkelerinde kurtarici rolu
ustlenmektedir. Boylece, Kuzey Amerika kitasinda onemini yitiren kirli fosil yakit
komur, Avrupa’da ise komur Ronesansi, bir bagka deyimle, kdmurin yeniden dogusu
ve dirilisi sureci yasamaktadir. Kiresel komur fiyatlari ¢ok disuk duzeylerde
seyretmekte ayni zamanda global komur arzi da ylksek seviyelere ulasmaktadir.
Dunyanin en blyuk karbondioksit marketi Avrupa Birligi Emisyon Ticareti Sistemi —
AB ETS (European Union Emissions Trading System — EU ETS) rejimi de iflasin
esigine kadar gelmistir. Kiresel dusuk karbon ekonomisi ve teknolojileri perspektifleri
cercevesinde etken rol oynayan AB ETS plani fiyaskosu da Avrupa genelinde komar
kullanimi ve tiketimini dizginlenemez ve kontrol edilemez bir konuma getirmektedir.
Ancak, AB Avrupa Parlamentosu Mart 2015 tarihinden baglamak Uzere AB ETS
rejimi reformu ve iyilestiriimesi konularinda yeni diizenlemeler yapmak igin ¢alismalar
yapmaktadir. Ayrica, Avrupa ulkelerinde gorulen finansal durgunluklar, mali krizler ve
ekonomik iflaslar da son ¢ yildan beri AB LNG talebi rakamlarinin diz bir seyir
izlemesinin sebebi olarak gosterilimektedir. Kuresel ham petrol fiyatlari dustsu ve
kararsizhgi petrole endekslenen dogalgaz fiyat tarifeleri Gzerinde de etkili olmaktadir.
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Yukaridaki grafikte milyon British thermal units (MMBtu) basina dolar bazinda spot
piyasasi LNG fiyatlari ve gaz boru hatti fiyat tarifesi 2014 ve 2015 yillar arahdinda
aylara gore degisimi goOsteriimektedir. Gliney Dogu Asya (South-East Asia) LNG

3



fiyatl acik mavi renkli egri, Avustralya (Australia) LNG fiyat tarifesi koyu mavi renkli
egri, Kuzey Bati Avrupa (North-west Europe) LNG fiyati mavi renkli egri ve US Henry
Hub dogalgaz boru hatti fiyat tarifesi yesil renkli egri ile isaret edilmektedir. Aylara
gore degisen edrilerden goéruldugu gibi kiresel petrol fiyatlar tarifelerine paralel
sekilde global LNG fiyatlari da dusis kaydetmektedir. Ornegin, Mart 2015 tarihli
Amerikan devi Henry Hub marketi Louisiana Eyaleti merkezli dogalgaz boru hatti
cikigh gaz fiyati ise million British thermal units (MMBtu) basina 2.75 dolara kadar
gerilemistir. S6z konusu Henry Hub pazari dogalgaz fiyati, 2012 yili ortalarindan beri
gozlenen en dusuk degeri temsil etmektedir. Dunyanin en 6nemli dogalgaz marketleri
arasinda sayilan Japonya gaz piyasasi LNG fiyati da MMBtu basina 6.65 dolara
kadar bir azalmaya sahne olmustur. Mevzu bahis Japonya LNG fiyati dusugu dort
yildan beri ilk kez Avrupa LNG fiyati tarifesine gore de daha altinda olan bir degere
azalmistir. Sonugta, kuresel dusik dogalgaz fiyatlari ve global LNG fiyat tarifeleri,
21.yy gaz altin ¢agi senaryosu ile yorumunu da beraberinde getirmektedir.
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