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Son yillarda asin dizeyde diigen global ham petrol fiyatlari 14 liyeden ibaret
olan Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (Organization of the Petroleum Exporting
Countries — OPEC)’nii tekrar harekete gecirmektedir. Ozellikle, organizasyona
dahil olmayan Amerika Birlesik Devletleri, geleneksel hidrokarbon turleri
arasinda sayillmayan kayalara tuzaklanmis yeni kusak seyl petrolii zenginligi ve
Rusya Federasyonu, Sibirya klasik hidrokarbon yataklari bollugu ile Ulretim
artiglan karsisinda OPEC uyesi ulkeler daha fazla kuresel ham petrol fiyatlar
tarifeleri dususleri onlenmesi baglaminda tedbirler almaya zorlanmaktadir.
Ancak, global ham petrol liretimi yoniinden diinya genelinde takribi %40’hk bir
orani temsil eden OPEC’in hizla gelisen mevcut kosullar altinda kiresel
hidrokarbon lrunlerin fiyat istikrari saglanmasi konusunda ne kadar basaril
olacagi da belirsizligini korumaktadir. Kiiresel hidrokarbon fiyatlari tarifelerinin
gerilemesi kapsaminda bir diger onemli faktor OPEC digi llkeler Amerika,
Kanada ve Avustralya genelinde filizlenen evrimsel seyl — kaya gazlan uretimi
artiglan gosterilmektedir. Bilhassa Avustralya ve ABD yenilik¢i seyl gazi
cikariimasi bollugu ve zenginligi sayesinde kiiresel sivilagtiriimigs dogalgaz
(Liguefied Natural Gas — LNG) yatinnmlan artmaktadir. Boylece, klasik fuel-oil
yakith termik santraller yerine LNG kokenli yeni nesil dogalgaz cevrim
santralleri kurulmasi ise zaten otomatik kiiresel hidro karbon urin fiyatlan
kararhihgi ve istikrar temini Gizerinde etkin rol oynamaktadir. Son zamanlarda
inovasyona dayali imalatlan ylikselen sarj edilebilir akulii yeni nesil elektrikli
otomobiller ve Energiewende gibi bazi lilkelerde uygulanan yenilenebilir enerji
kaynaklari YEK (renewable energy) kompleksleri donugiim siireci de gelecekte
kiiresel hidrokarbon urinler tiiketimi rakamlarini sinirlayacak dogal faktorler
arasinda sayillmaktadir. Kiresel hidrokarbon rezervieri portfoyii kapsaminda
varil/gin ham petrol uretimi siralamasina gore OPEC lyesi ulkeler ise Suudi
Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri UAE (United Arab Emirates - UAE), iran,
Irak, Kuveyt, Venezuela, Nijerya, Katar, Angola, Cezayir, Endonezya, Ekvador,
Libya ve Gabon seklinde yer almaktadir. Bu yazida 2008 yilindan beri ilk kez
yeniden yiururlige konulmasi hedeflenen OPEC global ham petrol Uretim
sinirlandiriimasi ve limitlendirmesi gayri resmi karari ele alinmaktadir.

Guiniimiiz sartlarinda Petrol ihrag Eden Ulkeler Organizasyonu OPEC'’in énemini
surdurip surdirmedigi ciddi bicimde sorgulanmaktadir. Global ham petrol Uretimi
karteli uygulamalari konusunun basarili olamayacagina dair OPEC’in son girisimi ile
ilgili asgari U¢ neden ve gorlus ortaya atilmaktadir. Birinci neden olarak 14 Gyeden
olusan OPEC icinde iran ve Suudi Arabistan benzeri siddetli rekabetler devam
etmektedir. ikinci géris olarak hidrokarbon tretim karteli hakkinda anlasma temin
edilse bile saglanan mutakabatin kalici olmayacagi belirtimektedir. Bunun sebebi
olarak ABD seyl kayalarina gizli ham petrol Uretimleri temelinde inovatif disey ve
yatay hidrolik kirma (hydraulic fracking) — hidrolik c¢atlatma (hydraulic
fracturing) teknolojileri uygulamalari ile Rusya Federasyonu Sibirya (Siberia)'nin
kus ugmaz kervan gegmez bolgeleri iceriginde kesfedilen ayni zamanda yeni bulunan
global hidrokarbon Uriinler yataklari ve kaynaklari gésteriimektedir. Uglincli nedenin
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ise OPEC uyelerinin dunya petrol Uretiminin azaltilmasi anlagmasi hukumlerine tam
anlami ile sadik kalip kalmayacagi goérisunden kaynaklandigi iddia edilmektedir.

Asagidaki grafikte 2011 — 2016 zaman arahdi zarfinda varil basina dolar olarak Brent
tipi ham petrol Brent Crude fiyatlari dususleri gosterilmektedir.
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Kaynak: Thomson Reuters

Ote yandan, OPEC’in hala énemini korudugunu savunanlar da kiiresel ham petrol
tekelinin korunmasi baglaminda ciddi bir ugras vermektedir. OPEC Cezayir 28 Eylul
2016 tarihli formal olmayan toplantisi sonucu 2008 yilindan beri ilk defa kiresel ham
petrol Uretimi kisilmasi ve dusurulmesi temelinde anlagmaya variimistir.  Varilan
anlasmada gunlik 325 - 33 milyon varil global petrol Uretimi kisintisi
amaclanmaktadir. Hedeflenen kiresel ham petrol kesintisi ise halihazir OPEC
hidrokarbon Uretimi rakamlarina gére %0.7 - %2.2 oranlari arasinda bir azalmaya
karsilik gelmektedir. Kis aylarina dogru yaklasildigi i¢in Suudi Arabistan ham petrol
uretimi rakamlarinin zaten dusmesi beklenmektedir. Ayrica, kiresel hidrokarbon
uretiminin kisitlandirilmasi anlasmasi belirsizlikler de igermektedir. Kendi aralarindaki
global hidrokarbon kesintisi oranlari dagiliminin nasil olacagina dair OPEC Uyeleri,
Kasim 2016 resmi toplantisi sirasinda nihai karar alacaktir. Kesin olmayan OPEC
kiresel ham petrol kisintisi haberi bile global ham petrol fiyatlarinin %5 dizeyinde
yukselmesine neden olmustur. Bu durum OPEC'in kuresel hidrokarbon piyasalari
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genelinde halen ne kadar etken rol oynadigini isaret etmektedir. OPEC ham petrol
uretim kesintisi hakkinda kusku duyanlar ise dikkatlerini Suudi Arabistan Kralligi
uzerinde yogunlastirmaktadir. Suudi Kralligi, diger Uyelerin petrol kisintisi oranlarina
aynen uymasi halinde anlasmayi onaylayacagina dair israrli bir politika izlemektedir.
Kraligin israrci tutumu ise sadece iran’la degil ayni zamanda diger ye (lkeler
arasinda da sorunlar meydana getirmektedir. 2016 yilinda Avrupa Birligi AB
yaptirimlari ve ambargolari kaldiriimasi sonrasi iran, ham petrol lretimi rakamlarini
olasl en kisa zaman diliminde telafi etmeye calismaktadir. Bdylece, OPEC Cezayir
Anlagsmasrnin gelecegi iran’in alacagdi karara ve sirdiirecedi politikaya bagli bir
konumda bulunmaktadir. Suudi Arabistan Enerji Bakani da maksimum duizeylerde
petrol Uretimine izin verilmesi gerektigini aksi takdirde Ulkesinin yurt icinde ciddi
sosyal gerilimler yasayacagini ifade etmektedir. DUsuk kiresel ham petrol fiyatlari
nedeniyle Suudi Arabistan 2015 yili butgesi, Takribi Ulusal Gelir (Gross Domestic
Product - GDP) kapsaminda %15 oraninda agik vermigtir.

Halen muglak olan OPEC kuresel ham petrol Uretim karteli anlasmasi ile birlikte

gelecekte global akaryakit fiyatlari tarifelerinin nasil olugsacagini bilmeyen bir benzin
istasyonu asagida gortintilenmektedir.

Bloomberg

Kaynak: The Economist Dergisi

Diger taraftan, OPEC kuresel ham petrol uUretimi azaltiimasi anlagsmasi hukimlerinin
isleyip islemeyecedi her yonuyle tartisiimaktadir. 2016 yili baglarindan itibaren
kuresel akaryakit fiyatlari yikselme trendi icerisine dogru girmistir. Bununla beraber
global ham petrol fiyatlari seyrinin nasil slrecegi de hicbir kimse tarafindan
ongorulememektedir. Kiresel ham petrol pazarlari 2016 yilinda son derece istikrarsiz
ve dengesiz sure¢ yasamaktadir. Yasanan dunya hidrokarbon urun marketleri
kararsizliklari ve dengesizlikleri gercekte dev firmalarin yeni kuresel ham petrol
rezervleri ve vyataklari arayiglari, dinya ekonomik buyume hizlari oranlarinin
dismesi, direngli ve guglikleri yenen global seyl hidrokarbon Uretimleri ile iran’in
petrol piyasalarina geri donustunden kaynaklanmaktadir. Hikim suren s6z konusu
belirsizliklere paralel sekilde global emtia ticareti (commodity market) kapsamindaki
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gelismelerin tahmin edilmesi de zorlagsmaktadir. Sonugta, kiresel ticari isletmeler
OPEC’in 6nemini vyitirdigi perspektifler dogrultusunda hareket etse bile glinimiz
diinyasinda Petrol ihrag Eden Ulkeler Teskilati - OPEC de herkesin birbirini iyi
tanidigi ve bildigi anlagsma ortami saglanincaya kadar gugli varligini stirdirecektir.

Amerika Birlesik Devletleri Colorado Eyaleti, klasik hidrokarbon c¢esitleri arasinda
kabul edilmeyen kayalara gizlenmis yenilik¢i seyl ham petrol sahasi galismalar ile
Rusya Federasyonu Sibirya geleneksel ham petrol ve dogalgaz rezervleri bolgesi
asagida resmedilmektedir.

Kaynak: Oil and Natural Gés Corporation - ONGC Videsh
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Kaynaklar:

-ABD, Geleneksel Olmayan Dogalgaz Turu Kaya Gazi Rezervleri Zenginligi ile Klasik
Olmayan Dogalgaz Cesidi Komur Yatakli Metan Gazi (Coal Bed Methane - CBM)
Bollugu Sayesinde Ulasacagi Endustriyel ve Ekonomik Kazanimlar, Ahmet Canguzel
Taner, Fizik MUhendisleri Odasi Yayinlari, Faydal Bilgiler, 2012.

-Karesel Sivilastinimis Dogalgaz (Liquefied Natural Gas— LNG) Gelisim Sureci,
Ahmet Cangulzel Taner, Fizik Mihendisleri Odasi Yayinlari, Faydal Bilgiler, 2012.
-Global Sivi Dogalgaz (Liquid Natural Gas — LNG ) Teknolojisi Devrimi ve Enerji
Marketi, Ahmet Cangulzel Taner, FMO Yayinlari, Faydali Bilgiler, 2012.

-Avustralya Kobmur Damarlari ve Seyl Kayalarina Dayali Dogalgaz (Coal Seam Gas-
CSG) Uretimi ve Kaya Gazi (Dogalgaz) Devrimi, Ahmet Cangiizel Taner, Fizik
Muhendisleri Odasi Yayinlari, Faydalh Bilgiler, 2012.

-Kiresel Konvansiyonel Olmayan Kaya Gazlari Cikarilmasi ve Uretimi Sonrasi
Global Dogalgaz Turbinleri Talebi, Ahmet Canglzel Taner, FMO Yayinlari, Faydali
Bilgiler, 2012.

-Cin, Yeni Nesil Seyl Gazi Yataklari Zenginligi ve Global Konvansiyonel Olmayan
Yenilik¢gi Kaya Gazi Rezervleri Bollugu, Ahmet Cangtizel Taner, FMO Yayinlari,
Faydali Bilgiler, 2012.

-ingiltere Geleneksel Olmayan Kaya Gazi Rezervleri , Yeni Nesil Seyl Gazi
Cikariimasi ve Uretimi Calismalari, Ahmet Canglizel Taner, FMO Yayinlari, Faydali
Bilgiler, 2012.

-Amerika ve Avrupa Ulkelerinde Yeni Nesil Kaya Gazi Cikarilmasi ve Cagdas Seyl
Gazi Uretimi Teknolojileri ile ilgili Cevresel ve Ekolojik Perspektifler, Ahmet Cangiizel
Taner, Fizik MUhendisleri Odasi Yayinlari, Faydali Bilgiler, 2012.

-Amerika Birlesik Devletleri Petrollii Kaya Gazi Uretimi, Petrolli Seyl Gazi Sanayi
ve Kuresel Dogalgaz Fiyatlari, Ahmet Canguzel Taner, Fizik Muhendisleri Odasi
Yayinlari, Faydali Bilgiler, 2012.

-Avustralya Komur Damarlari ve Seyl Kayalarina Dayali Dogalgaz (Coal Seam Gas-
CSG) Uretimi ve Kaya Gazi (Dogalgaz) Devrimi, Ahmet Cangtizel Taner, FMO
Yayinlari, Faydali Bilgiler, 2012.

-ABD Klasik Olmayan Dogalgaz (Seyl Gazi-Kaya Gazi) Devrimi Sonrasi Global Seyl
Gazi Piyasasi Geligimi ve Klasik Dogalgaz Fiyatlari Trendi, Ahmet Canglzel Taner,
Fizik MUhendisleri Odasi Yayinlari, Faydal Bilgiler, 2012.

-Amerika Karbonsuz Yeni Kusak Nukleer Enerji Santralleri Yatirimlari ile Yenilikgi
Seyl - Kaya Gazi Cikarilmasi ve Uretimi Gelisimi Sirecleri Etkilesimleri, Anmet
Canguzel Taner, Fizik Muhendisleri Odasi Yayinlari, Faydali Bilgiler, 2013.

-ABD Klasik Dogalgaz Turl Olmayan Evrimsel Kaya Gazi Seyl Gazi Cikarilmasi ve
Uretimi Sonrasi Amerika Kuzey Bati Eyaletleri Kiiresel Kémiir ihracati Perspektifleri,
Ahmet Cangulizel Taner, FMO Yayinlari, Faydal Bilgiler, 2013.

-Avrupa Klasik Olmayan Dogalgaz Turu Yeni Kusak Seyl Gazi (Kaya Gazi) Aranmasi
Cikarilmasi ve Uretimi ile Seyl Kayalarini Hidrolik Kirma (Hydraulic Fracking) ve
Kayalari Hidrolik Catlatma (Hydraulic Fracturing) Teknolojileri Uygulamalarinin
Gelecegdi, Ahmet Canguzel Taner, FMO Yayinlari, Faydal Bilgiler, 2013.

-Amerika Birlesik Devletleri Yeni Kusak Seyl Gazi - Kaya Gazi Uretimleri Sonucu
ABD Dogalgaz Fiyatlari ile Amerika Enerji EndUstrisi ve Diger Sanayi Kollari
Yansimalari, Ahmet Canguzel Taner, FMO Yayinlari, Faydal Bilgiler, 2013.
-Avustralya Yeni Kusak Seyl Gazi - Kaya Gazi Uretimi ile Dinya Sivilastiriimis
Dogalgaz (Liquefied Natural Gas— LNG) Ihracatgisi Lideri Katar'in Rekabeti,

Ahmet Cangulzel Taner, FMO Yayinlari, Faydal Bilgiler, 2013.
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Cevre Guvenligi Perspektifleri, Ahmet Canglzel Taner, FMO Yayinlari, Faydal
Bilgiler, 2013.

-Amerika Kayalara Tuzaklanmig Siki Rezervuar Petrolu (Tight Oil) Cikariimasi ile
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Taner, FMO Yayinlari, Faydali Bilgiler, 2014.
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-Kanada Ham Petrol Uretimi iceriginde Alberta Katran Kumlari Kékenli Agir Bitumen
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Yoluyla Petrol Kumlari Taginmasi Sorunlari, Ahmet Canguzel Taner, FMO Yayinlari
Faydali Bilgiler, 2014.

-Dogalgaz Arz Givenligi Kiskaci Altina Giren Avrupa Birligi AB icin Kiresel Seyl
Gazi Kaya Gazi Uretilmesi Bollugu Sayesinde Saglanacak Cézim Yollari Stratejileri,
Ahmet Cangulzel Taner, FMO Yayinlari, Faydali Bilgiler, 2014.

-Rusya Federasyonu Dogalgaz Sirketi Gazprom Gaz Arzi ve Kuresel Dogalgaz
Bollugu Karsisinda Avrupa Birligi (AB) Gaz Marketleri ile AB Dogalgaz Piyasasi,
Ahmet Canguzel Taner, Fizik Muhendisleri Odasi Yayinlari, Faydali Bilgiler, 2014.
-Dogu Akdeniz Zengin Hidrokarbon Kaynaklari Anlasmazlik Bélgeleri Olan Dogdalgaz
Rezervleri ve Petrol Yataklari Sahalari, Ahmet Canguzel Taner, Fizik Mihendisleri
Odasi Yayinlari, Faydal Bilgiler, 2014.

-ABD Klasik Gaz Turt Olmayan Yeni Kusak Seyl Gazi — Kaya Gazi Ekonomisi ve
Zengin Yeni Nesil Hidrokarbon Rezervleri Agisindan Suudi Amerika Gergegi, Ahmet
Canguzel Taner, FMO Yayinlari, Faydal Bilgiler, 2014.

-Cin Konvansiyonel Gaz Turleri Olmayan Evrimsel Seyl Gazi Rezervleri Yanilgisi
Sonrasi Rusya Federasyonu Cin Dogalgaz Ticareti ve Gaz Tedariki Anlagsmasi,
Ahmet Cangulzel Taner, FMO Yayinlari, Faydali Bilgiler, 2014.

-Kanada Petrol Kumlari Kaynakli Agir Ham Petrol Bitumen Eldesi igin Buhar Uretimi
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Yenilikgi Ham Petrol Uretimleri Rekabeti ile Global Petrol Fiyatlari Diistisleri, Ahmet
Canguzel Taner, FMO Yayinlari, Faydal Bilgiler, 2015.

-Dinyanin En Blyiik Klasik Ham Petrol Ureticisi Suudi Arabistan Uretim Stratejisi
Karsisinda Kuresel Petrol Fiyatlari Dusugleri EGilimi Projeksiyonlari, Ahmet
Canguzel Taner, Fizik MUhendisleri Odasi Yayinlari, Faydali Bilgiler, 2015.
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