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Gecgen yillarda kiiresel enerji arz glivenligi zafiyeti ile gikmazi sorunlarindan
endiselenen ve enerjiyi en ¢ok tiketen ulkelerden biri konumunda olan
Amerika Birlegsik Devletleri’nde son yillarda yasanan yeni kusak seyl gazi -
kaya gazi zenginligi ve bollugu simdilik az da olsa psikolojik diizeyde global
dogalgaz fiyatlan lUzerinde olumlu rol oynamaktadir. Aslinda kiiresel dogalgaz
fiyatlari, rekabete dayanmayan bigcimde global gaz tedarik¢ileri ve dogalgaz
tuketicileri ile yapilan yogun toplantilar ve miuzakereler sonucu ikili kontratlar
yoluyla belirlenmektedir. Ancak, global gaz piyasasi kurulamamasi nedeniyle
gaz arzi ve dogalgaz tliketicisi lilkeler arasindaki siki pazarliklar neticesi
anlagmalarda belirlenen dogalgaz fiyatlari ise temelde kiiresel petrol fiyatlari ile
endeksli sekilde hesaplanmaktadir. Global petrol fiyatlari endeksinin yuksek
seyretmesi de diinya gaz fiyatlari endeksini kiiresel boyutta fahis diizeylere
tagimaktadir. Diger taraftan, Avustralya konvansiyonel dogalgaz c¢esidi
olmayan kaya gazi liretilmesi ve ¢ikarilmasi ile daha yakin zamana kadar klasik
dogalgaz ithalatina gereksinim duyan illke, yeni kusak seyl gazi kokenli
sivilastinlmis dogalgaz (Liquefied Natural Gas — LNG) ihracati gergeklestirmek
uzeredir. Avustralya evrimsel kaya gazi iliretimine dayali LNG dogalgazi
sayesinde yakin gelecekte diinyanin en biyiik sivi tabii gaz (Liquid Natural Gas
— LNG) tedarikgisi Katar’i gegmesi beklenmektedir. Bu arada simdilik gezegenin
onde gelen global LNG ihracat¢isi Katar'in Amerika’ya yapacagi LNG ihracati
ise ABD de ¢ikarilan ve uretilen geleneksel gaz tiuru sayilmayan yenilikgi kaya
gazi arzi ile temini sebebiyle Avrupa’ya yonlendiriimektedir. Boylece, glinimiiz
kosullarinda ¢ok buyuk dogalgaz tiuketen AB, gaz piyasasi kapsaminda
glivenilmez olsa da gegici kiiresel dogalgaz arzi zenginligi, gaz temini gesitliligi
ve global gaz fiyati istikrari yaganmaktadir. S6z konusu gaz arzi bollugu ise
gelecekte Rusya Federasyonu devlet sektorine ait dev klasik dogalgaz
tedarik¢isi sirketi Gazprom ile Avrupa gaz marketleri arasinda karsilikli siki
dogalgaz fiyatlar pazarliklari ve ¢gekismelerine sahne olacaginin muhtemel bir
isareti kabul edilmektedir. Mevcut durum Avrupa gaz piyasasi Uuzerinde
hakimiyet kuran Gazprom Sirketi’nin dlinya dogalgaz fiyatlari konusundaki kati
politikasinin degigsmesine de kismen kati saglamaktadir.

Dogalgazin yanabilir ve birden tutusabilir 6zelligi ayni zamanda kendisini bir noktada
cagimizin ¢ok gugcli politik silahi haline dénustirmektedir. AB dogdalgaz arzi temini
saglayan Rus Gazprom Sirketi 2009 yili baslarinda dogalgaz boru hatlari Uzerinde
bulunan Ukrayna tarafindan édenmemis gaz faturalari nedeniyle anlasmazlik icine
distigu zaman Bati Avrupa’ya dogalgaz akisini durdurmustu. Avrupa’daki evlerin,
igsyerlerinin kalorifer sistemleri, sanayi firinlari ve gaz kdkenli elektrik santralleri
isletilmesi icin %25 oraninda dogalgaz arzi Ukrayna gaz boru hatlari vasitasiyla
Gazprom Firmasi’'nca karsilanmaktadir. Belirtilen enerji arz glvenligi sarmali
yasandigindan beri ise Avrupa enerji dagitim sirketleri ve duzenleyicileri, Rus
Gazprom Firmasi’'na bagdimhligini azaltmak igin ¢aba sarf etmektedir. Avrupal
elektrik dagitim sirketleri ve dlizenleyici kuruluslar enerji arz guvenligi agmazi ile s6z
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konusu sorunlarin asilmasinda ciddi ilerlemeler kaydetmesine ragmen Gazprom
Firmasi cesitli taktiklerle Avrupali dogalgaz tuketicileri ve gaz musterileri Uzerinde
ticari baskilar kurabilmektedir. Ote yandan, gelecekte AB enerji arz givenligi ikilemi
yasanmamasi i¢in dogalgaz tlketicileri lehine olan serbest piyasa ekonomisi temelli
yeni Avrupa gaz fiyati belilenmesi yontemi olusturulmasi gerekmektedir. Gazprom,
son 20 ila 30 yildir Avrupali dogalgaz musgterilerine uzun vadeli gaz kontratlari
sayesinde pahali dogalgaz tarifesi Uzerinden gaz satiglari yapmay! surdirmek
istemektedir. Pahali gaz tarifesi esasta dogalgaz fiyatlarinin, ylksek global ham
petrol fiyatlar tarifelerine endekslenmesinden kaynaklanmaktadir. Boylece Gazprom,
eski Sovyetler Birligi zamaninda ¢ok genis klasik dogalgaz sahalarinda gelistirilen ve
ucuz uretilen gazin pahali kuresel petrol fiyatlarina endekslenmesi sayesinde bol ve
karli kazanclar elde etmektedir. Bununla beraber artan oranlarda yuksek fiyat tarifel
Avrupa dogalgazi simdilerde rekabetgci serbest pazar ekonomisine dayali arz ve talep
dengesi gergevesinde dusUk fiyatlar ile ticari islemlere tabi olmaktadir.

ilk kez 1960 I yillarda dogalgaz uluslararasi piyasalara arz edildiginde gaz fiyatinin
belirlenmesi baglaminda bir dogalgaz marketi mevcut degildi. Isitma sistemleri ve fuel
oil yakith termik santraller Unitelerinde kullanilan petrol yerine dogalgazin gegmesi
sonucu o zamanlar kuresel ham petrol fiyatlari tarifelerine endekslenen gaz
fiyatlarinin akla yatkin bir yontem oldugu varsayilimisti. Bu baglamda uzun vadeli
dogalgaz kontratlari da makul ¢dziim yolu gériliyordu. Ornegin, Sibirya ve Avrupa
arasi dogalgaz boru hatlari ingaatlari maliyeti yuksek olmasi sebebiyle gaz
tedarikgileri ve Ureticileri mevzu bahis yatirimlarin paylagiimasi agisindan, dogalgaz
alicillar ve tuketicileri ise gaz arzi temin ettikleri igin memnunluk duymaktaydi.
Bununla beraber 2008 yilinda filizlenen kuresel finansal krizler ve global mali iflaslar
neticesi Bati Avrupa’da baglayan ekonomik durgunluk streci gelismelerine paralel es
zamanl baglayan Amerikan yeni nesil kaya gazi uretilmesi faaliyetleri de Avrupa
dogalgaz marketleri Gzerinde etkin rol oynadi. Amerika’da bas gdstermesi olasi eneriji
arz guvenligi sorunu karsisinda 2008 yilinda Katar'dan sivilastirimis dogalgaz
(Liquefied Natural Gas — LNG) ithalati Ulkede birden ortaya cikan bol miktarda
yenilikci seyl gazi cikariimasi nedeniyle ABD tarafindan iptal edildi. Katar'in s6zu
edilen LNG ihracati da Avrupa’ya yonlendiriimek suretiyle Kita Avrupa’sinin dikkat
cekmeyen dogalgaz spot market piyasasina canhlik getirildi. Bu arada 2009 yili
baslarindan itibaren kuresel petrol fiyatlari tarifelerinin surekli bigimde yutkselmesi ile
birlikte ham petrol fiyat tarifelerine endeksli dodalgaz fiyatlarinin da artmasi Avrupa
gaz talebi ve tlketimini azaltti. Boylece, spot market gaz fiyati ile Rus Gazprom,
Norve¢ Statoil ve diger devletlere ait gaz tedarikgileri tarafindan hedeflenen petrole
endeksli dogalgaz fiyatlari arasinda ¢ok buyuk bir ugurum olustu. Piyasa kosullari
cercevesinde uzun vadeli dogalgaz anlagmalari hiukumlerine bagimli olan dogalgaz
idareleri ve gaz dagitim sirketleri, spot dogalgaz marketi piyasasindan alim yapan
daha kuguk sorunsuz rakipleri ile beraber fiyat indirimine gitti. Ancak, ortaya c¢ikan
piyasadaki aci tablo ise carpici dizeydeydi. Gazprom Sirketi dodalgaz alicilari ve
musterileri milyarca dolar zarar ederek iflasin egigine kadar geldi. Uzun vadeli gaz
anlasmasi hukidmlerine bagimh birka¢ firma 2010 yihinda Gazprom ve Statoil’den
spot market dogalgaz fiyatlari Gzerinden gaz alimi yapmak igin talepte bulundu. Bazi
Avrupa gaz idareleri ise sO0z konusu dogalgaz soOzlesmesi maddeleri geregince
hakemlik muessesesi ve tahkim komisyonuna bagvurdu. Alman E.ON firmasi ve
Polonya devlete ait ener;ji sirketi, Rus Gazprom ile mutabik kalarak bir ¢cozim yoluna
ulasti. Gunumuzde ise tahkimden yana tavir alan bir diger gaz dagitim sirketi Alman
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RWE de Gazprom ’‘un spot gaz piyasas! fiyatlari dogrultusunda yeniden bir
dizenleme techiz ederek RWE ’ye bir tazminat édemesi gerektigi konusunda israr
etmektedir. Ayrica, Kasim 2013 de lItalyan Edison firmasi da tahkim kuruluna
basvuracagini duyurmustur. Asagidaki grafikte Rusya Federasyonu tekeli sonucu
ortaya c¢ikan million British thermal unit — mBtu basina dolar bazinda Avrupa
dogalgaz fiyatlarinin yillara gére dagihmi gdsterilmektedir. Koyu mavi Gazprom ‘un
gerceklesen Avrupa gaz fiyatlari, agik mavi ise Avrupa spot market dogalgaz fiyatlari
tarifelerini isaret etmektedir. Ortaya ¢ikan gaz fiyat farkhligi dagihmi, spot fiyatin
yuzdesi olarak koyu kirmizi bordo renkli grafik ile belirtiimektedir.
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Ote yandan, dogalgaz tedarikgileri ve gaz tiiketicileri arasinda ortaya gikan dogalgaz

fiyat farkliliklari ihtilafinin ¢g6zimuidnde Avrupa Komisyonu (European Commission)

sorunu detayli bicimde ele almaktadir. Bu baglamda Eylul 2012 de Avrupa

Komisyonu tekelcige karsi ve kartellesmeyi engelleme konularinda bir anti trost

(antitrust) arastirma baglatti. Arastirmada Gazprom ‘un Avrupa Birligi Ulkelerine
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serbest dogalgaz akigi calismalarini engelleyip engellemedigi, merkezi ve dogu
Avrupa’da bulunan uye Ulkelerine dogalgaz teminine dair rakip gaz tedarikgilerinin
yine ayni Rus firmasinca bloke edilip edilmedigi ve petrol fiyatlarina endekslenen gaz
fiyatlari hakkinda dayatmaci politika izlenip izlenmedigi en ince ayrintisina kadar
incelenmigtir. Ancak, inceleme sonucunda ortaya ¢ikan tum suglamalar ise Gazprom
tarafindan reddedilmektedir. Her seye ragmen gelirlerinin %40 ‘in1 Avrupa gaz
marketlerinden saglayan Rus sirketi bahse konu incelemeden kaygilanmaktadir. Son
zamanlarda Gazprom ‘un sorunlarin ¢6zimd i¢in anlagsmaya yanastigi da
muzakerelerden sizan haberlerde yer almaktadir.

Avrupa’nin dogalgaz spot marketi yoluyla satin aldigi gaz orani 2008 yilinda %15
iken 2012 yilinda %44 ‘e kadar yukselmigtir. Simdilerde ise spot pazar gaz alimi %50
‘lerin yukarisinda seyretmekte hatta mevzu bahis oran Kuzey Bati Avrupa’da yaklasik
%70 civarina ulagsmaktadir. Avrupa dogalgaz pazar piyasasinin ne tarafa dogru
yoneldigini sezen Statoil, degisimi benimseyerek gaz arzi ve temininin yarisini spot
market gaz fiyatlari endeksli olarak satisa sunmaktadir. Bu durum ise Gazprom ’un
suregelen dogalgaz satis politikasi gok daha gu¢ konumlara dogru surtuklemektedir.
Bir 6nceki sayfadaki grafikten acikga goruldigu gibi 2009 yilinda kontrata dayali gaz
fiyatlar spot fiyatlara kiyasla %70 daha yuksek iken 2013 yili ilk yarisinda Avrupa
anlasmali dogalgaz fiyatlari spot gaz fiyatlarl tarifesinin sadece %5 ile %6
yukarisinda bulunmaktadir. Société Générale Bankasi’'ndan Dr Thierry Bros, s6zu
edilen gaz fiyati tablosunun hem son birka¢c yildir spot dogalgaz fiyatlarinin
yukselmesi hem de imtiyazlar ve indirimlerden kaynaklandigini agiklamaktadir.
Gazprom, yeni bir strateji ve dogalgaz fiyati perspektifleri kapsaminda dizenlemeye
gitmektedir. Sirketin Ust duzey yetkilileri petrole endeksli gaz fiyatinin yarurlikte
kalmasini savunmalarina ragmen dogalgaz arzinin bir bolumu spot marketlerde
satilmakta ayni zamanda Gazprom ‘un gaz piyasasi ve ticari faaliyetleri diger yerlere
nazaran az sayida insanin yasadi§i Londra’nin banliydlerinden didnyanin 900
yoresine kadar ¢ok genis bir sahaya yayginlastiriimaktadir.

Belirtilen olumlu gibi gorinen gelismelere karsin Avrupa’nin zafer kazandigini ilan
etmenin ¢ok erken oldugu varsayiimaktadir. Avrupa, Rusya Federasyonu dogalgaz
tedarik sirketi Gazprom dan artan oranlarda gaz satin almayi surdirmektedir.
Ornegin, Gazprom ‘un Avrupa’ya 2008 yilindan beri 2013 yili itibariyle maksimum
dizeye erisen 160 milyar metrekup gaz ihracati gergeklestirdigi tahmin edilmektedir.
Yine Gazprom ’un Avrupa’ya ilave 90 milyar metrekip gaz tedariki potansiyeli de
hazirda beklemektedir. Avrupa’nin marjinal duzeydeki gaz tedarikgileri spot marketi
fiyatlarina Gazprom ‘un hikmedebilecegi Oxford Institute for Energy Studies ‘de
gorevli Howard Rogers tarafindan isaret edilmektedir. Diger taraftan, dogalgaz
tedariki agisindan gaz fiyatlari kadar gaz boru hatlari da ciddi 6nem tasimaktadir.
Rusya ve Avrupa Birligi arasinda Ukrayna Uzerindeki politik oyunlarda s6zu edilen
ulkenin Rus gazi akiginin saglandigi dogalgaz boru hatlarinin gectigi stratejik
bdlgede yer almasindan kaynaklanmaktadir. Bununla beraber Gazprom, Guney Akim
(South Stream) gibi alternatif dogalgaz boru hatlari projeleri konusunda galismalar
baslatmistir. Gliney Akim Projesi 38 milyar dolar maliyetli ve 63 milyar metrekup
kapasiteli gaz boru hatlari Ukrayna’yl baypas ederek Karadeniz (Black Sea) yoluyla
Avrupa’ya ulasan Guney Koridoru (Southern Corridor) olarak da adlandirilmaktadir.
‘Daha o6nce kurulumu tamamlanan ve Baltik Denizi (Baltic Sea) altindan gecgen
yuksek kapasiteli Kuzey Akim (Nord Stream) projesi de yururlukteki uzun vadeli gaz
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kontratlari kokenli Avrupa dogalgaz fiyatlari konusunda Gazprom ’un elini
guclendirdigi” endUstri analisti Peter Hughles tarafindan ifade edilmektedir. Gazprom,
ayrica gaz marketine daha hizli akisin saglanmasi baglaminda Avrupa’da dogalgaz
depolama alanlari i¢in planlar da yapmaktadir. Anlagsmazliklara ragmen Gazprom ikili
uzun vadeli dogalgaz anlagmalari yoluyla Avrupa’ya gaz satigi ve sevkiyatini
surdurecektir. Gaz fiyatlari global petrol fiyati endeksine yerine spot dogalgaz marketi
tarifelerine dayall olsa da Avrupa’ya spot piyasa uzerinden marjinal duzeyde gaz
tedariki saglayan firmalar da gelismelerden etkilenecek ve dogalgaz tuketicileri ise
maliyetleri Ustlenecektir. Mevcut gelismeler karsisinda Gazprom ‘un Avrupa gaz
fiyatlari konusunda s6z sahip olmaya devam etmesi de olasi goriimektedir. Avrupa
Birligi politika saptayicilari yenilenebilir enerji kaynaklari (YEK) projelerine
odaklanmis olmakla beraber hala komur yakan endustriyel sistemler Uzerinde
durarak dogalgaza layik oldugu 6nem ve dikkati gostermemektedir. Gaz marketlerinin
serbestlestiriimesi hakkinda AB politika belirleyici birimlerin ¢gabalari kagit Gzerinde iyi
gorunmekte ancak uygulamada ise ¢ok yavas ilerlemektedir. Alternatif dogalgaz
tedarikgilerini tesvik ve cesaretlendirme konusuna ilgi de gittikge ortadan
kaybolmaktadir. Ornegin, Orta Asya’dan Avrupa’ya dogalgaz arzi saglayacak diger
bir dogalgaz boru hatlari projesi Nabucco gliindemden dismek Uzeredir. Bu arada
Aralik 2013 ‘de Azerbaycan’dan dogalgaz getirmek icin rakip konsorsiyum tarafindan
onerilen ¢ok daha dusuk kapasiteli gaz boru hatti yatirrmi i¢in anlagmaya varilmistir.
Kapasite yetersizligi nedeniyle Kuzey Irak ve Turkmenistan’dan gaz arzi ve temini
yatirrm tesvikleri de simdilik olasi gértlmemektedir. Avrupa Birligi (AB) dogalgaz
politikas! spot gaz fiyat piyasasi ortamini tesvik ederek Gazprom ile ortaya gikacak
rekabeti izlemek seklinde degerlendiriimektedir. Ylksek Avrupa gaz fiyatlari eninde
sonunda alternatif dodalgaz tedarikgilerini cezbetmesi beklenmekle birlikte bunun
gerceklesmesi zaman alacaktir. Dogalgaz ve tlrevleri ticareti, gelisen marketler
sayesinde gaz alicilari ile tuketicilerinin riskleri de azaltilacaktir. Sonugta, Gazprom
‘un faydalanabilecegi ¢ok blyuk firsatlar ve olanaklar ortada hazir durmaktadir.
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