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Ulkelerin enerji eylem planlar1 ve cevre eylem planlarn
perspektifleri kapsaminda, Kiiresel 1sinma ve iklimsel
degisikliklerin zararh etkileri karsisinda, sera gazi sahhmlar1 yada
karbondioksit emisyonlar1 veya karbon salimmlar1 olmayan ve
cevre dostu temiz enerji kaynaklar1 arasinda sayilan, son
zamanlarda carpici sekilde atihm yapan yenilenebilir enerji
kaynaklar: yatirnomlari, 2008 yilinda bas gosteren kiiresel mali kriz
ile ortaya cikan kiiresel mali iflas ve kiiresel ekonomik c¢okiintii
nedeni finansman zorluklar1 ¢cekmeye baslamistir. Giinden giine
hem gelismis hem de gelismekte olan iilkeler arasinda Kkiiresel
enerji kullanimi artmasi sonucu 6zellikle kiiresel elektrik enerjisi
iiretimi, Kkiiresel ekonomik Kkriz donemleri disinda talebi
karsilayamamaktadir. Diinyada var olan kiiresel birincil enerji
kaynaklar yetersizligi nedeni ile hizhh sekilde yiikselen global
enerji arz givenligi acmaz1 ya da kiiresel enerji arz giivenligi
ikilemi iilkelerin temel sorunlar1 olarak ortaya cikmaktadir.
Ayrica, Kkiiresel nakit kaynak sikintis1i ve Kkiiresel Kkredi
musluklarinin kapanmasi ilk yatirom maliyetleri yiiksek yenilikci
niikkleer enerji  santralleri kurulmas1 c¢alismalarimm da
etkilemektedir. Mevcut durum, baz elektrik enerjisi saglanmasi
perspektifi kapsaminda enerji kaynaklarmin c¢esitlendirilmesi
yoluyla enerji kaynak c¢esitliligi stratejileri olusturulmasi
cercevesinde mecburi bir konuma gelen yeni kusak niikleer
elektrik reaktorleri yapim projeleri icin kamu ve o6zel sektor
ortakhigi gibi muhtelif niikleere o6zgii yatirnrm modelleri
gelistirilmesi konusunu zorunlu kilmaktadir.

2008 yilinda baslayan kiiresel ekonomik yavaslama ile birlikte kiiresel
mali kriz sonucu yasanan ciddi kiiresel mali ¢okiintii ve kiiresel
ekonomik iflas, ¢cevre dostu temiz enerji kaynaklar1 perspektifi i¢inde
yer alan yenilenebilir enerji kaynaklar1 gelisimine golge
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diistirmektedir. 2008 yilinin ilk aylarinda rekor diizeye varan petrol
fiyatlar1 sayesinde petrol kuyular1 sahibi Teksas (Texas)’l1 iinlii is
adam1 T. Boone Pickens, ¢evreci temiz enerji teknolojisi sanayinin
durdurulamaz biiyiimesini kabul etmek suretiyle firmasinin diinyanin
en biiylik rlizgar santralleri ¢iftligi kuracagini duyurmustur. Ayrica da
rizgar santralleri gelistirilmesi i¢in kendi biitgesinden 58 milyon
dolar’lik bir fonla katki yapacagini ilan etmistir. Yine aym kisi Ekim
2008’de bir televizyon programinda petrol fiyatlarimin hizli ve ani
diistisii nedeni sirketinin nakit para sikintis1 ile finansman zorlugu
cektigini ve de riizgar santralleri ciftlikler1 projelerini erteledigini
ifade etmistir. Mr. Pickens, kiiresel finansal kriz ile beliren kiiresel
finansman darlig1 neticesi olusan kiiresel ekonomik iflas veya kiiresel
mali ¢okiintiiden gafil avlanan tek ve yegane temiz enerji kaynagi
yatirimcisi degildir. New Energy Finance adli arastirma kurulusu 2008
yilinin tiglincii ceyreginde yenilenebilir enerji kaynaklar1 yada ¢evreci
temiz enerji kaynaklar1i projelerine tahsis edilmis mali kaynagin
yaklasik %25 fire vererek 18 milyar dolar’a kadar distiigiini
hesaplamaktadir. Bu arada s6z konusu kurulus diisiis oraninin ¢ok
daha astronomik miktarlara ulasacagini da tahmin etmektedir. Kiiresel
ckonomik kriz ve kiiresel mali ¢okiintii nedeni ile tiim diinyadaki
menkul kiymetler borsalari ¢ok biiylik bir durgunluk yasamaktadir. Bu
baglamda yenilenebilir enerji kaynaklar1 ve cevreci temiz enerji
teknolojileri vasitasiyla kiiresel diizeyde enerji tasarrufu, enerji
verimliligi konularinda ¢evre dostu yenilik¢i teknolojiler kullanimina
odaklanmis olan diinyada; kiiresel 1sitnma ve iklim degisiklikleri
nedenleri arasinda sayilan sera gazlar1 emisyonlari, bir bagka deyisle
komiir, petrol, dogalgaz gibi fosil yakitlar kullanan sistemler 6zellikle
de fosil yakitlarla isletilen termik santraller i¢inde komiirle ¢alisan
termik santraller kanaliyla meydana gelen insan sagligi, atmosfer ve
ckolojik denge sistemlerine zararlart kanitlanmig karbondioksit
salimlart1 yada karbon emisyonlarinin azaltilmasi, dizginlenmesi,
sinirlandirilmasi, kisitlanmasi ayni1 zamanda kontrol ve denetim altina
alinmasimi hedefleyen iinli New Energy Global Innovation Index
(NEX) indeksi, borsada asir1 deger kaybina ugramistir.

Amerika’da kamu ve 6zel sektore ait elektrik idareleri; alternatif ener;ji
kaynaklar1 perspektifleri arasinda zikredilen yenilenebilir enerji

kaynaklar1 yatirimlar biitge kalemleri igeriginde ¢ok biiyiik oranlarda
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indirime gitmektedir. Ornegin, Florida Power & Light firmas1 2009
yil1 i¢inde planladigi 400 megawatt’lik riizgar santralleri yatirimlarini
durdurma karart almistir. Kuzey Karolayna (North Carolina)
eyaletinde faaliyet goOsteren Duke Energy sirketi, giines enerjisi
biitgesinde 50 milyon dolar’lik indirime gitme yoOniinde goris
bildirmektedir. Diger taraftan, Amerika Birlesik Devletleri etanol
ekonomisi i¢inde dnemli bir yere sahip ve misira dayali etanol iiretimi
gerceklestiren VeraSun Energy firmasi; diinya piyasasinda misir ve
petrol fiyatlarinin ¢ok kararsiz seyretmesi nedeniyle iflasa karsi
korunma i¢in Chapter 11 ( Chapter 11 bankruptcy protection )
kapsaminda miiracaatta bulunmustur. Avrupa Birligi’nde ise, karbon
borsasi i¢inde karbon fiyati yada karbondioksit borsasi kapsaminda
karbondioksit fiyat sistemi igeriginde belirlenen karbondioksit
emisyonu fonlar1 veya karbon salimi kota kagitlar1 degerleri, Temmuz
2008’de yaklasik 30 euro’dan 20 euro’ya kadar diigsmiistiir. Boylece,
ortaya ¢ikan kiiresel ekonomik ¢okiis yada kiiresel finansal ¢Okiintii
sebebiyle c¢evreci yenilenebilir enerji kaynaklari olarak tanimlanan
cevre dostu temiz enerji kaynaklar1 yatirimlar1 cazibesini kaybetmeye
baslamistir. Her seye ragmen New Energy Finance firmasi patronu
Michael Liebreich, 2008 yilinin ilk yarisinda temiz enerji kaynaklari
yatirimlarinin son derece yiiksek performans gostermesi sayesinde
onumiizdeki yillarda yenilenebilir enerji kaynaklar1 yatirnmlar
toplaminda ¢ok az bir diisiis beklemektedir. Aslinda, 2008 yilinin
liclincli ¢eyreginde ylksek zarar beklentisi i¢inde olan girisimlere
yatirtlan sermaye ile 0Ozel sirketlere ait 6z sermaye yatirimlarn
(venture-capital and private-equity investments) baglaminda ¢ok az
bir  yikselme  gorilmistir. Aym  kisi, “petrol  fiyatlar
dalgalanmalarindan bagimsiz olarak kiiresel 1sinma ve iklimsel
degisimler ile birlikte iilkelerin enerji arz glivenligi zafiyeti veya enerji
giivenligi temini agmazi ya da enerji arz giivenligi ¢ikmazi onlenmesi
cercevesinde beliren enerji kaynaklarinin c¢esitlendirilmesi ve enerji
kaynak c¢esitliligi yaratilmasi stratejisi perspektifleri; temiz enerji
kaynaklar1 veya c¢evreye duyarli yenilenebilir enerji kaynaklar
yatirimlarim zaten kac¢inilmaz sekilde on plana cikardigini” ifade
etmektedir. GE Energy firmasindan Steve Bolze, riizgar tiirbinleri
(wind turbines) siparisleri konusunda erteleme oldugunu belirtmekle
beraber, rlizgar santralleri sanayinin uzun vadeli hedefleri hususunda
sirketinin son derece emin oldugunu dile getirmektedir. Kiiresel
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Riizgar Enerjisi Konseyi (Global Wind Energy Council) Bagskani
Steve Sawyer, “diinyanin enerjiye yogun sekilde gereksinimi
oldugunu, bankalara bor¢clanma islemlerinin sinirlandirilmasina
ragmen, kamu ve Ozel sirketlere ait elektrik idarelerinin kendi
gelirlerinden ¢evre dostu yenilenebilir enerji kaynaklar1 yatirimlarini
stirdiirebileceklerini” belirtmektedir. Karbon igerikli yakat fiyatlarinin
inigli ¢ikish kararsiz bir seyir izlemesi de kiiresel karbon salimlar1 ve
kiiresel karbondioksit salimimlar1 vasitasiyla ciddi c¢evre kirliligi
yaratan fosil yakith termik santraller ile ilgili yatirimlar1 oldukga
zorlagtirmaktadir. Fosil yakit kullanan termik santraller, dogalgaz
cevrim santralleri 6zellikle de komiir yakith termik santraller ya da
komiir kullanan termik santraller hakkinda Kyoto Protokolii sonrasi
olasi anlagma hiikiimleri geregi kiiresel boyutta karbon salimlari
yaptirimlart muhtemel goriilmektedir. Mevcut durum ile birlikte
gelecegin enerji projeksiyonlari, alternatif enerji kaynaklar1 perspektifi
iceriginde adi sikca gecen niikleer elektrik santralleri kurulmasi ve
isletilmesi projelerini de cazip hale getirmektedir. Bagimsiz bir organ
olan Amerika Birlesik Devletler1 Niikleer Diizenleme Kurulu (US
Nuclear Regulatory Commission — NRC)’nun siki denetimindeki
niikleer gii¢ santrallerinin lisanslandirilmasi islemlerinin ¢ok disiplinli
oldugu Birlesik Devletler’de Niikleer Ronesans felsefesi olarak
tanimlanan niikleer giiclin yeniden dogusu yada niikleer enerjinin
dirilisi perspektifleri gelisimini hizli sekilde siirdiirmektedir. Bu
baglamda atmosfere sera gazlar1 salimlar1 olmayan baz enerji kaynagi
niikleer elektrik reaktorleri kapsaminda niikleer giiclin yeniden
yapilanmas1 doktrini Amerika’da yogun bi¢imde tartisilmaktadir.
Amerika Birlesik Devletler1 Three Mile Island niikleer gii¢ santrali
kazas1 ile Ukrayna Cernobil (Chernobyl) niikleer enerji santrali kazasi
sonuclart gelistirilen ileri niikleer teknolojik uygulamalar sayesinde
niikleer giivenlik kriterleri veya niikleer giivenlik olciitleri uygun ayni
zamanda nikleer emniyet ve niikleer giivenlik donanimli cagdas
yenilik¢i niikleer santraller, modern niikleer reaktorler, evrimsel yeni
nesil niikleer santraller ve yeni kusak niikleer gii¢ santralleri; siyasiler,
is adamlari, kamu ve 0zel sektor temsilcilerinin hazir bulundugu
hemen her platformda 6ne ¢ikmaktadir. Ote yandan, fahis oranlarda
artan petrol ve dogalgaz fiyatlar1 sebebi 1le niikleer enerji
projeksiyonlar1 ¢ekici hale gelmesine ragmen, hiikiim siiren kiiresel
ekonomik ¢ikmaz; yatirim maliyeti yiiksek, lisanslama islemleri uzun
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oldugu kadar zorlu olan ¢agdas niikleer gii¢ reaktorleri insaatlari, yeni
nesil gii¢ santralleri kurulmasi ve ¢alistirilmas: siirelerinde
gecikmelere ayn1 zamanda aksamalara neden olmaktadir. Istenmeyen
mali ve niikleer biirokratik sikintilar1  6nleme kapsaminda
performanslari, verimlilikleri, kapasite kullanimlar1 iist diizeyde olan
modern niikleer santraller i¢in yatirimlarda devlet destegi kacinilmaz
goriilmektedir. Bu baglamda, 6zel sektor ve kamu sektorii ortakligi
dahil olmak iizere ¢esitli niikleer yatinm modelleri iizerinde
calisilmaktadir. Boylece, hizla degisen kiiresel ekonomik ve diger
global gelismeleri g6z Oniine alan hiikkiimetler; “niikleer giic
santrallerinin kurulmasi, isletilmesi ve enerji satisina iliskin kanun”
gibi ¢esitli yeni niikleer enerji tesvik yasalari, niikleer diizenlemeler
yuriirliige koymakta ya da mevcut niikleer kanun ve niikleer
yonetmelikler kanaliyla niikleer bilirokratik engelleri asmaya
calismaktadir. Tiim bunlara ilaveten, diinyada ¢evre dostu temiz enerji
kaynaklar1 yatirimlar1 tesvikleri hakkinda yepyeni bir donem de
baslamak tlizeredir. Bu gelismelere paralel olarak Birlesmis Milletler
Cevre Programi (United Nations Environment Programme-UNEP)
cercevesinde sorumlu olan kisiden Amerika Birlesik Devletleri
Baskani1 Barack Obama’ya kadar diinyada yetkili makamlarda bulunan
tinli kisiler ¢cevre eylem planlar1 ve enerji eylem planlari ile kiiresel
isinma  ve iklim  degisiklikleri projeksiyonlar1  perspektifleri
kapsaminda gilinden giline tiikkenen Bati ekonomilerine canlilik
getirmeyi hedeflemektedir. Cevreye duyarli temiz enerji kaynaklari
icin  Ozendirici tesvikler ve yenilenebilir enerji kaynaklar
yatirimlarinda yaratilacak 1s olanaklar1 ile {ilkelerin ekonomik
menfaatleri konularmma dair yaymlanmis ¢ok sayida rapor
bulunmaktadir. Ancak, s6z konusu raporlardan bazilari, ¢evreci
teknolojilerin yiiksek maliyetleri ile birlikte tahsis edilen cevre
fonlarinin fizibilitesi uygun olmayan alanlarda kullanimlari1 sonucunda
hiikiimetlerin 1¢ ve dis bor¢lanma miktarlarinin artmasina neden teskil
edecegini sorgulamaktadir. Her ne pahasina olursa olsun Amerika
Birlesik Devletleri Kongre iiyeleri kiiresel 1sinma ve kiiresel iklim
degisikliklerinin  zararli  etkileri konusunda ikna olduklan
gozlenmektedir. Bunun bir igareti olarak Kongre’de Amerikan finans
kurumlarimin kurtarilmas: ile ilgili yasal diizenlemeler esnasinda
cevreci temiz enerji kaynaklari kapsaminda yenilenebilir enerji
kaynaklar1 i¢in ¢ok Onemli ek Odenekler, finansal destekler ve mali
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siibvansiyonlar saglanmistir. Cevre bilingli temiz enerji kaynaklari
firmalar1, disiplinli ve girisimci is modelleri sayesinde piyasadan gelir
temin edebilmektedir. Ornegin, Avrupa’nmin en biiyiik elektrik
idaresini kontrol eden yenilenebilir enerji kaynaklar1 iireten EDF
Energies Nouvelles firmasi, ikinci el hisse senetleri satislar
(secondary share issue) sayesinde 2008 yilinda 734 milyon dolar
kazang saglamustir. Elektrik sebekelerinin tevsii ve 1slahi yada enerji
nakil hatlar1 yenileme ve de enerji verimliliginin artirilmasi
teknolojileri iireten ayni1 zamanda satan yeni kurulmus bir sirket olan
Amerikan GridPoint firmasi tesebbilis sermayesi (venture capital)
Eylil 2008 itibariyle 120 milyon dolar yiikselmistir. Diger bir akilli
sebeke (smart grid) firmas1 Silver Spring Networks girisim sermayesi
(venture capital) Ekim 2008°de 75 milyon dolar artmistir. Genellikle
enerji verimliligi gibi sahalarda teknoloji liretip pazarlayan firmalar
hizli kazang¢ saglamak suretiyle mali giicliikleri kolayca yenebilen
kendini kanitlamis sirketlerdir. Diger taraftan, sermaye veya kapital
yogun is alanlarinda faaliyet gosteren firmalar, mesela, etanol {liretimi
yapan damitma tesisleri (ethanol distilleries) ekonomik olarak c¢ok
sikintili giinler gec¢irmektedir. Etanol iiretimi ve etanol ekonomisi
bakimindan 6nemli bir iilke olan Brezilya’da dolar’la borglanan s6z
konusu tesisleri isleten sirketler; Brezilya para birimi Real (reais)
dolar karsisinda biiyiik deger kaybma ugramasi nedeni ile ciddi
finansal sikint1 i¢ine diismislerdir. Mr. Liebreich “riizgar tiirbinleri
(wind turbines) ve giines panelleri iiretimi yapan imalat¢1 firmalar,
urettikleri mallarin pazarlanmas1 konusunda ortaya cikan kiiresel
ekonomik kriz sonucu kiiresel finans darligr ayn1 zamanda miiteakip
kiiresel mali iflas baglaminda tehlikeli boyutlarda etkilenmedigini”
iddia etmektedir. Ayn1 kisi, diisiik sermayeli kii¢iik imalat¢ilarin daha
biliyiik firma haline gelecegini ve endiistriyel biliylimeyi engelleyen
ham madde kitliklarinin ortadan kalkacagini tahmin etmektedir. Bu
baglamda giines pilleri (solar cells) veya fotovoltaik piller
(photovoltaic cells) temel ham maddesi silikon fiyatt diismesini
siirdiirmektedir. Ote yandan, ucuz ¢elik ve diisiik bakir fiyatlar: riizgar
tirbinleri maliyetleri azalmasina neden olusturacaktir. Michael
Liebreich, sermaye yoklugunun yeni finansman Krizi yaratabilecegini
ancak onceki kiiresel ekonomik krizler gibi ¢evre dostu temiz enerji
kaynaklar1 yada c¢evreci yenilenebilir enerji kaynaklari sanayinin
tamamen ortadan kaldiramayacagini dile getirmektedir.
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