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Ulkelerin enerji eylem planlari ile cevre eylem plalari

perspektifleri  kapsaminda, kiresel 1sinma ve iklimel

degisikliklerin zararli etkileri kar sisinda, sera gazi salimlar yada
karbondioksit emisyonlari veya karbon salinimlari dmayan ve
cevre dostu temiz enerji kaynaklari arasinda sayila, son
zamanlarda carpici sekilde atilim yapan yenilenebilir ener;i

kaynaklari yatirimlari, 2008 yilinda bas gosteren kiresel mali kriz
ve kiresel ekonomik c¢Okiunti nedeni finansman zorlulari

cekmeye balamistir.

2008 vyilinda bglayan kiresel ekonomik yaslama ile birlikte
yasanan ciddi kiresel mali cokuntl, cevre dostu terareri
kaynaklari perspektifi icinde yer alan yenilenabénerji kaynaklari
gelisimine go6lge d&trmektedir. 2008 yilinin ilk aylarinda rekor
dlzeye varan petrol fiyatlari sayesinde petrol kamyusahibi Teksas
(Texas)'l Unlt ¢ adami T. Boone Pickens, cevreci temiz enerji
teknolojisi sanayinin durdurulamaz blylumesini kaduhek suretiyle
firmasinin dinyanin en buytk rizgar santrallertligif kuracaini
duyurmutur. Ayrica da rizgar santralleri ggirilmesi icin kendi
blatcesinden 58 milyon dolar'lik bir fonla katki yagagini ilan
etmistir. Yine ayni kisi Ekim 2008’de bir televizyon programinda
petrol fiyatlarinin hizli ve ani giisi nedenisirketinin nakit para
sikintisi ile finansman zorgw cektgini ve de rizgar santralleri
ciftlikleri projelerini erteledgini ifade etmgtir.

Mr. Pickens, kuresel finansal kriz veya kireseliméktntiden gafil
avlanan tek ve yegane temiz enerji kayngatirimcisi dgildir. New
Energy Finance adli atma kurulyu 2008 yilinin GgUncl
ceyresinde yenilenebilir enerji kaynaklari yada cevreemtz enerii
kaynaklari projelerine tahsis edignmali kayng&in yaklgik %25 fire
vererek 18 milyar dolara kadar gtigtini hesaplamaktadir. Bu arada
sO0z konusu kurukudisis oraninin cok daha astronomik miktarlara
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ulasacaini da tahmin etmektedir. Klresel ekonomik kriz kigresel
mali ¢oklunti nedeni ile tim dinyadaki menkul kiyieetorsalari
cok blUyUk bir durgunluk yamaktadir. Bu bdamda yenilenebilir
enerji kaynaklari ve cevreci temiz enerji tekndéoji vasitasiyla
kiresel diizeyde enerji tasarrufu, enerji veriglikonularinda cevre
dostu yenilik¢i teknolojiler kullanimina odaklargnolan dinyada;
kiresel 1Isinma ve iklim @gsiklikleri nedenleri arasinda sayilan sera
gazlari emisyonlari, bir Bka deysle, karbondioksit salimlari yada
karbon emisyonlarinin azaltilmasi, dizginlenmesnirandiriimasi,
kisittanmasi ayni zamanda kontrol ve denetim altah@masini
hedefleyen Unli New Energy Global Innovation In@e¥X) indeksi,
borsada gri deger kaybina gramstir.

Amerika’da kamu ve Ozel sektore ait elektrik idarelalternatif ener;ji
kaynaklari perspektifleri arasinda zikredilen yendbilir enerji
kaynaklari yatirimlari butce kalemleri icgéinde ¢ok buyilk oranlarda
indirime gitmektedir. Orngn, Florida Power & Light firmasi 2009
yili icinde planladgl 400 megawatt’lik rizgar santralleri yatirimlarini
durdurma karari alngiir. North Carolina eyaletinde faaliyet gosteren
Duke Energysirketi, ging enerjisi bltcesinde 50 milyon dolar’lik
indirime gitme yoninde gogibildirmektedir. Dger taraftan, Amerika
Birlesik Devletleri etanol ekonomisi icinde 6nemli birrgesahip ve
misira dayall etanol Uretimi gerceftieen VeraSun Energy firmasi;
dlnya piyasasinda misir ve petrol fiyatlarinin gakarsiz seyretmesi
nedeniyle iflasa kar korunma icin Chapter 11 ( Chapter 11
bankruptcy protection ) kapsaminda miracaatta Inugtur. Avrupa
Birli gi'nde ise, karbon borsasi icinde karbon fiyati yadeébondioksit
fiyat sistemi kapsaminda belirlenen karbondioksitisyonu fonlari
veya karbon salimi kota gadlari deserleri, Temmuz 2008’'de yalge

30 euro’dan 20 euro’ya kadar ghiistlir. BOylece, ortaya cikan
kiresel ekonomik c¢Okliyada kiresel finansal cokintl sebebiyle
temiz enerji kaynaklari yada yenilenebilir enegiykaklari yatirimlari
cazibesini kaybetmeye damistir.

Her seye rgmen New Energy Finance firmasi patronu Michael
Liebreich, 2008 yilinin ilk yarisinda temiz enerkaynaklari
yatirirmlarinin son derece ylksek performans gogsrmsayesinde
ontmuazdeki vyillarda yenilenebilir enerji kaynaklagatirimlari
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toplaminda cok az bir dis beklemektedir. Aslinda, 2008 yilinin
Ucuincl ceyrginde yiksek zarar beklentisi icinde olan gimlere
yatirilan sermaye ile Ozekirketlere ait 6z sermaye vyatirimlari
(venture-capital and private-equity investmentsgldminda cok az
bir  yikselme goralmgitr.  Ayni  kisi, “petrol fiyatlar
dalgalanmalarindan Pansiz olarak kiresel isinma ve iklim
desisiklikleri ile birlikte Ulkelerin enerji arz glvergdi cercevesinde
beliren enerji kaynaklarinin g#endirilmesi ve enerji kaynak
cesitlili gi yaratilmasi stratejisi perspektifleri; temiz gndsaynaklari
veya cevreye duyarli yenilenebilir enerji kaynaklatirimlarini zaten
kacinilmazsekilde 6n plana cikargini” ifade etmektedir. GE Energy
firmasindan Steve Bolze, riuzgar turbinleri (windbines) sipasieri
konusunda erteleme olgunu belirtmekle beraber, riizgar santralleri
sanayinin uzun vadeli hedefleri hususurolketinin son derece emin
oldugunu dile getirmektedir. Kiiresel Ruzgar Enerjisi ke (Global
Wind Energy Council) Bgkani Steve Sawyer, “dinyanin enerjiye
yogun sekilde gereksinimi oldgunu, bankalara borclanma
islemlerinin sinirlandiriimasina gmen, kamu ve Ozejirketlere ait
elektrik idarelerinin kendi gelirlerinden cevre tosyenilenebilir
enerji kaynaklari yatirimlarini strdirebilecekl&tirbelirtmektedir.
Karbon icerikli yakit fiyatlarinin i cikish kararsiz bir seyir
izlemesi de karbon salimlari yada karbondioksiinsallar: vasitasiyla
ciddi cevre kirliligi yaratan fosil yakith termik santraller ile ilgil
yatirimlari oldukca zorkirmaktadir.

TUm bunlara ilaveten, dinyada cevre dostu temizjiekaynaklari
yatirnmlari tgvikleri hakkinda yepyeni bir donem de skamak
Uzeredir. Bu gedmelere paralel olarak Bigenis Milletler Cevre
Programi  United Nations Environment ProgrammetNEP)
cercevesinde sorumlu olan skien Amerika Birlgik Devletleri
Baskani Barack Obama’ya kadar diinyada yetkili makaaaldoulunan
unli kisiler cevre eylem planlari ve enerji eylem planiée) kiresel
Isinma ve iklim dgisiklikleri projeksiyonlari  perspektifleri
kapsaminda gunden gtne tukenen Bati ekonomileriaglili&
getirmeyi hedeflemektedir. Temiz enerji kaynaklaggin 6zendirici
tesvikler ve yenilenebilir enerji kaynaklari yatirimiada yaratilacak
Is olanaklari ile dlkelerin ekonomik menfaatleri kdewuna dair
yayinlanmg cok sayida rapor bulunmaktadir. Ancak, s6z konusu
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raporlardan bazilari, cevreci teknolojilerin yluksehkaliyetleri ile

birlikte tahsis edilen cevre fonlarinin fizibilitlesiygun olmayan
alanlarda kullanimlari sonucunda htkimetlerin i¢cdwe borclanma
miktarlarinin artmasina nedernské edeceini sorgulamaktadir. Her
ne pahasina olursa olsun Amerika BiteDevletleri Kongre lyeleri
kiresel 1sinma ve iklim gsikliklerinin zararli etkileri konusunda
ikna olduklari g6zlenmektedir. Bunun bigareti olarak Kongre'de
finans kurumlarinin kurtariimasi ile ilgili yasal Gzenlemeler
esnasinda cevreci temiz enerji kaynaklari kapsamyehilenebilir

enerji kaynaklari icin cok dnemli ek 6denekler,afsal destekler ve
subvansiyonlar sganmstir.

Temiz enerji kaynaklar firmalari disiplinli ve giimci is modelleri
sayesinde piyasadan gelir temin edebilmektedireginn Avrupa’nin
en blyuk elektrik idaresini kontrol eden yenilemiel@nerji kaynaklari
ureten EDF Energies Nouvelles firmasi, ikinci ekda senetleri
satgslar (secondary share issue) sayesinde 2008 yilri3dlamilyon
dolar kazang sgamistir. Elektrik sebekelerinin tevsii ve islahi yada
enerji nakil hatlari yenileme ve de enerji veringithin artiriimasi
teknolojileri Ureten ayni zamanda satan yeni kuugliir sirket olan
Amerikan GridPoint firmasi tebbls sermayesi (venture capital)
Eyltl 2008 itibariyle 120 milyon dolar yukselghr. Diger bir akilli
sebeke (smart grid) firmasi Silver Spring Netwogkssim sermayesi
(venture capital) Ekim 2008’de 75 milyon dolar axtim. Genellikle
enerji verimliligi gibi sahalarda teknoloji Uretip pazarlayan firaral
hizli kazan¢ sg@amak suretiyle mali gucltkleri kolayca yenebilen
kendini kanitlamy sirketlerdir. Diger taraftan, sermaye veya kapital
yogun is alanlarinda faaliyet gosteren firmalar, meselanei Gretimi
yapan damitma tesisleri (ethanol distilleries) ekuik olarak cok
sikintili gunler gecirmektedir. Etanol Uretimi véamol ekonomisi
bakimindan 6nemli bir Glke olan Brezilya’da dolarborclanan sz
konusu tesislerisleten sirketler; Brezilya para birimi Real (reais)
dolar kasisinda blyUk dger kaybina gramasi nedeniyle ciddi
finansal sikinti icine dimUslerdir.

Mr. Liebreich “rizgar turbinleri (wind turbines) vgiing panelleri
uretimi yapan imalatci firmalar, Urettikleri mallar pazarlanmasi
konusunda ortaya cikan kiresel ekonomik krizdehkielhboyutlarda

4



etkilenmedgini” iddia etmektedir. Ayni ki, disik sermayeli kiigik
imalatcilarin daha bayidk firma haline gelgice ve endustriyel
blylmeyi engelleyen ham madde kithklarinin ortadatkacgini
tahmin etmektedir. Bu lgamda gune pilleri (solar cells) veya
fotovoltaik piller (photovoltaic cells) temel hamantdesi silikon fiyati
dismesini sirdirmektedir. Ote yandan, ucuz celik velRubakir
fiyatlari riizgar tirbinleri maliyetleri azalmasinaden olgturacaktir.
Michael Liebreich, sermaye yolgunun yeni bir finansman Krizi
yaratabilecgini ancak onceki kiresel ekonomik krizler gibi gevr
dostu temiz enerji kaynaklari yada yenilenebiliregn kaynaklari
sanayinin tamamen ortadan kaldiramayawadile getirmektedir.
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