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Kuzey Amerika kayalara sikismis yeni kusak ham petrol ve evrimsel seyl - kaya
gazi cikarilmasi ile lretilmesi inovatif teknolojileri sayesinde yasanan global
hidrokarbon lretim devrimi, 2014 yiinda meydana gelen kiuresel ham petrol
fiyatlann dusutsleri Uzerinde c¢arpici etkiler olusturmustur. Boylece, diinya
hidrokarbon runler ureticileri liderleri olan Amerika Birlesik Devletleri ve
Suudi Arabistan arasinda siddetli ekonomik rekabet ortami da dogmustur.
Ancak, s6z konusu ham petrol finansal miicadele girigsimleri ve mali gelismeler
periyodundan ozellikle Suudi Arabistan ile Rusya Federasyonu ekonomileri ve
butce gelir gider tablolari ise son derece olumsuz yonde etkilenmistir. Kiiresel
Ham Petrol ihragc Eden Ulkeler (Organization of the Petroleum Exporting
Countries - OPEC) Organizasyonu, diinya ham petrol lrlnleri fiyat tarifeleri
kararliigi, dengesi ve stabilitesi saglanmasi baglaminda global hidrokarbon
urunler uretimleri kota uygulamalari zorunlulugu ile karsi karsiya kalmistir.
Diger taraftan, Suudi Arabistan ulusal niikleer gli¢ projeksiyonlari ve yerli
zenginlestiriimis uranyum yakiti lretimi programlan da ciddi bigimde
yiiriitiilmektedir. Kuskusuz Suudi Arabistan niikleer gii¢ politikasi iizerinde iran
uranyum zenginlestirme projeleri ve stratejileri etkin rol oynamaktadir. S6z
konusu Ortadogu tlilkeleri milli niikleer enerji politikalari igeriginde uluslararasi
nukleer elektrik tedarikgileri Rusya Federasyonu ve Amerika Birlesik Devletleri,
Suudi Arabistan ulusal niikleer enerji planlamalari ve cazip karbonsuz baz yik
kaynaklari niikleer gli¢ santralleri NGS yatinnmlarn ile yakindan ilgilenmektedir.
Ote yandan, gelecekte kiiresel ham petrol yerine gececek olan beyaz altin
nitelendirilen global lityum madeni, uzun menzilli kisa sarj siireli yeni nesil
elektrikli tasitlar akiileri icinde yogun bicimde kullanilacaktir. Bu yazida Suudi
Arabistan onderliginde dinya slrdurulebilir ham petrol fiyatlari dengesi
stratejisi ve perspektifleri dogrultusunda OPEC - Rusya Federasyonu ile
muzakere edilen genis zamana yayllan kapsamh uzun vadeli kuresel
hidrokarbon fiyatlar istikrar igbirligi calismalari ele alinmaktadir.

Global ham petrol fiyatlari ve kiresel hidrokarbon tarifeleri diinyadaki tum ulkelerin
butceleri, ekonomileri ile finansal konumlarini son derece etkilemektedir. Dinya Ham
Petrol ihragc Eden Ulkeler Teskilati (Organization of the Petroleum Exporting
Countries - OPEC) D6nem Baskani ayni zamanda Birlegsik Arap Emirlikleri (United
Arap Emirates - UAE) Enerji Bakani Suhail al-Mazrouei, 14 OPEC uyesi ve 10
OPEC disi kuresel petrol udreticileri ile birlikte ongorulebilir sure¢ zarfinda global
hidrokarbon fiyatlari desteklenmesi yéninde 20 Subat 2018 tarihinde bir g¢alisma
grubu olusturuldugunu duyurmustur. OPEC Uyesi Ulkelerin dnderliginde yurutulen
kiresel ham petrol fiyatlari istikrari galismalari basariya ulastigi takdirde uzun yillara
dayali genis kapsamli global hidrokarbon dretim programi uygulanmasi olasiligi
filizlenecektir. Kiresel OPEC orgutu Uyesi devleri ile beraber teskil edilen dinya ham
petrol fiyatlari destekleme ekibi uluslararasi supergroup olarak adlandiriimaktadir.
Ancak, Suudi Arabistan ve Rusya ortak klresel petrol igbirligi mutabakati, muzik
dinyasinin ingiliz Amerikan Travelling Wilburys supergroup organizasyonuna
benzemesine ragmen biraz farkh bir durum géstermektedir. Rusya Federasyonu ve
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Suudi Arabistan musterek ham petrol anlagsmasi henuz taslak bir protokol
mahiyetinde olmasina karsin global hidro karbon piyasasi ve kiresel petrol marketi
tzerinde etkin rol oynamasi beklenmektedir. Ote yandan, Amerikan menseli olmayan
ham petrol Ureticileri ise yeni nesil seyl hidrokarbon urlnler devrimi kargisinda
gugsluz ve aciz konumlarini surdirmesi olasi kabul edilmektedir. S6z konusu gorus
dogrultusunda 2017 yih sonlarinda ABD yeni kusak kaya gazi ve seyl petrolu
uretimleri akiminin yeniden baglamasi nedeniyle Bati Teksas turi (West Texas
Intermediate - WTI) ham petrol fiyatlari endeksi varil bagina 50 dolarin biraz Gzerinde
artis dengesi kaydetmistir. Endustriyel tahminler yapan Uluslararasi Enerji Ajansi
(International Energy Agency - IEA), 2018 yili ABD ham petrol dUretimi rakamlarinin
Suudi Arabistan ve Rusya Federasyonu hidrokarbon Uretimleri rakamlarini gegmesini
ongormektedir. Mevcut kosullar altinda mevzu bahis ham petrol rezervleri zengin ve
bol Ulkeler yonetimlerinin rekor dizeye ulagsan Amerika hidrokarbon Grunler Uretimleri
konusu ayrintil incelemesi de gerekmektedir. Bu baglamda Amerika kayalarin
arasina gizlenmig inovasyona dayali yeni kusak seyl petrolu Uretilmesi ve evrimsel
kaya gazi cikarilmasi teknolojileri sayesinde yasanan 2014 yili dinya ham petrol
fiyatlari tarifelerinin ¢okusu surecinin Ozellikle dikkate alinmasi icap etmektedir.
Gergekte seyl hidrokarbon urtnler Gretim dirilisi ve canlanmasi stireci; OPEC, Rusya
Federasyonu ve diger global ham petrol zengini Ulkelerinin hassas zamani sirasinda
ortaya cikmaktadir. Ornegin, kiiresel hidrokarbon driinler tedarikgisi tlkeler diinya
ham petrol fiyatlar tarifelerinin ylkseltiimesi hususunda yogun ¢aba harcamaktadir.
Aslinda uygulanabilir bes yillik ortalama ham petrol Gretimleri baglaminda 14 aylk
periyot icinde kuresel hidrokarbon Urlnler arzi kesintisi ve global petrol Uretimi
kisilmasi hedefi hakkinda bir anlagsmaya varilmasi asamasina gelinmistir. Dinya ham
petrol stoklari rakamlarinin 74 milyon varil azaltilmasi hatta daha fazla oranda
dusurtlmesine dair ciddi planlar Gzerinde durulmaktadir. OPEC Baskani Mazrouei,
Haziran 2018 kuresel petrol stoklari mutabakati rakamlarinin yeniden ayrintili gézden
gecirildikten sonra anlagsmanin kesinlik kazanacagini bildirmektedir.

Amerikan Danismanlik Firmasi Rapidan Energy Group uzmanlarindan Fareed
Mohamedi, yapilan kuresel hidrokarbon Grdnler depolanmasi oranlarinin
dusurtlmesi calismasini merkezi banker kuruluglar tarafindan yarutilen ¢oziilmesi
son derece kolay para politikasi (unwinding ultra-easy monetary policy)
cercevesinde degerlendirmektedir. Ote yandan, piyasalara yanhs sinyal verilmesi
halinde global ham petrol pazarlari Uzerinde kaygilandirici bir ortam olugturmasi riski
de dogmaktadir. Diger taraftan, global hidrokarbon Urlnler Uretimi denetimi ve
limitlenmesi mutabakati ¢alismalarinin 6ngorulebilir zaman iginde surmesi kanaliyla
kiresel ham petrol arzi rakamlarinin regule edilmesi devam edecektir. Boylece so6z
konusu durum, dinya ham petrol baronlari ve devlerinin klresel hidrokarbon
piyasalari ve pazarlarina geri donusu olarak yorumlanmaktadir. Ayrica, OPEC Uyeleri
lideri Suudi Arabistan ve OPEC disi hidrokarbon devi Rusya Federasyonu arasinda
hikim siren igbirligi de bir degisim gecirmektedir. Ornegin Rusya ve Suudi
Arabistan, Suriye i¢ savasl sirasinda farkli gruplari desteklemeleri nedeniyle ortaya
cikan dusmanlik, husumet ve guvensizligi terk eden bir politika izleme goruntusu
sergilemektedir. RBC Capital Markets Firmasi petrol analisti ve enerji stratejisti
Helima Croft, Suudi Arabistan - Rusya munasebetlerinin gerceklere dayandigini
ifade etmektedir. Yine ayni enerji uzmani, dinyaca Unli muzisyen Beyoncé’ye ait
“bir ylzuk takmalisin (put a ring on it)” sarkisina atifta bulunarak her iki Ulke
yonetimlerinin de kamuoylarinda beliren ekonomik tansiyonun ve toplumsal gerilimin
yatistiriimasi baglaminda kuiresel yiuksek ham petrol fiyatlari tarifelerine gereksinim
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duyduklarini agiklamaktadir. Suudi Arabistan Krali Salman, Ekim 2017'de ilk kez
Rusya Baskenti Moskova’ya resmi bir ziyaret gergeklestirmistir. Rusya Federasyonu
ve Suudi Arabistan Petrol Bakanlari da iki Ulke bagkentlerine sikga ziyaretler
yapmaktadir. Basekonomist Fareed Mohamedi, Suudi Arabistan Veliaht Prensi
Muhammed bin Salman’in 6zellikle kamu sektorua petrol sirketi Saudi Aramco’nun
kismen Ozellestiriimesi calismalarina iliskin finansal reformlari yudritebilmesi igin
dinya ham petrol varil fiyatlari tarifelerinin 70 - 80 dolar bandinda tutulmasi
gerektigini vurgulamaktadir. Kuskusuz Suudi Arabistan petrol reformu dizenlemeleri
kapsaminda Rusya’'nin katkisi kaginilmaz gorulmektedir. Ayrica, Prens Muhammed
ve Rusya Federasyonu Bagkani Vladimir Putin arasindaki ylz ytze goérismelerin de
Rus liderin popdularitesinin korunmasi agisindan 6nem tasidigi dile getiriimektedir.

OECD ham petrol stoklari ve beg yillik ortalama depolama degerleri milyon varil
olarak 2014 den itibaren yillara goére degisimi asagidaki grafikte gosteriimektedir.
Ham petrol ve diger hidrokarbon turleri stoklari dagilimi turkuaz renkli tarali alan,
petrol Urlnleri cesitleri dagiimi lacivert renkli tarali bolge ve bes yillik ortalama
hidrokarbon depo dederleri ise milyon varil duzeyinde kirmizi renkli cizqgi ile igaret
edilmektedir.

I Job almost done
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Ote yandan, Rusya Federasyonu ve Suudi Arabistan petrol endistrisi dallarinda
karsilikli yeni hidrokarbon Uriinler yatirim olanaklari da tartisiimaktadir. Ornegin
Rusya varlik fonu (Russian sovereign wealth fund), Aramco menkul kiymetler
hisse senetleri satin alinmasi hakkinda finansal planlamalar ve mali projeler
tasarlamaktadir. S6z konusu Rus ekonomik girisimleri karsiliginda Suudi Aramco
Sirketi de Rusya Federasyonu Arktik Okyanusu (Kuzey Buz Denizi) dev
sivilastirilmisg dogalgaz ( Liquefied Natural Gas - LNG) proje bonolari ve hisselerine
ilgi duymaktadir. Ayrica, ham petrol fiyatlari tarifelerinin desteklenmesi igin iki Ulke
arasinda uzun vadeli isbirligi ihtimali de milli hidrokarbon rezervlerinin korunmasi



mantigi yonunde degerlendiriimektedir. Amerika Birlesik Devletleri yenilikgi seyl
petroli ve yeni nesil kaya gazi Uretimi artiglari sadece kiresel ham petrol fiyatlari
istikrar agisindan 6nemli bir tehdit olusturmamaktadir. Diger taraftan, lityum iyon
bataryali cevre dostu karbonsuz inovatif elektrikli tasitlar gelistirimesi de kiresel ham
petrol talebi azalmasi cercevesinde gelecekte ciddi rol oynayacaktir. Dunya lityum
madeni yataklari da gelecegin beyaz altin elementi olarak nitelendiriimektedir. Bahse
konu global enerji transformasyonu gézonune alindigi takdirde buylk kiuresel ham
petrol tedarikgileri kapsaminda ileride ulusal hidrokarbon Urlnler yataklari dedersiz
hale dusmeden bir ticari yaris ve ekonomik rekabet icine girme olasiliklari
dogmaktadir. Kuresel hidrokarbon Urunler Uretimleri sinirlandiriimasi, kontrol ve
denetim altina alinmasi ise onumuzdeki yillardaki olasi korkung ham petrol rekabeti
ortamini bir nebze erteleyecektir. Mevzu bahis global ham petrol ticareti yarisi
varsayiminin ise en azindan Rusya Federasyonu ve Suudi Arabistan ekonomilerinin
ham petrol bagimhligi hafiflemesi saglanincaya kadar stirmesi 6ngorulmektedir.

Ancak, bu gibi stratejinin riskleri ve tehlikeleri ise kéarlar ve kazancglara kiyasla ¢ok
daha buylk O6nem tasimaktadir. S6z konusu strateji olumlu yonde gelismesi ve
kiresel ham petrol varil fiyatlari birdenbire 70 dolarin Ustline yikselmesi halinde
Amerika, Brezilya ve benzeri dev hidrokarbon tedarikgisi tlkeler nezdinde 2014 yili
oncesi gibi yogun ham petrol Gretimleri gergeklesecektir. Bahse konu risk ve tehlike
faktorindn ise tarihin tekerrirden ibaret ilkesini savunan Uluslararasi Enerji Ajansi
IEA gorusune gu¢ kazandiracaktir. Boylece, OPEC organizasyonu uyesi tedarikgiler
ve OPEC kurulu tyesi olmayan hidrokarbon ureticileri, global ham petrol fiyatlar
tarifelerinin ¢ok yukseklere artmasi yaninda fiyatlarin asiri derecede dismemesi
yonunde stratejiler gelistirmesi gerekecektir. Oxford Institute for Energy Studies
Disiunce Kurulugsu uzmanlarindan Dr Bassam Fattouh, olmasi gerekli goértlen
ortak ham petrol yatirrm yaklagimlari ve girisimlerinin son derece zor hatta imkansiz
oldugu fikrini savunmaktadir. Kiresel hidrokarbon fiyatlari tarifelerinin bas asagi
dismesi durumunda daha fazla oranda global ham petrol Uretimlerinin azaltiimasi
icap edecektir. Ham petrol verimi ve kapasitesini dlizenlemeye yetenekli konumda
olan Suudi Arabistan, hidrokarbon piyasalarinin dengede tutulmasi baglaminda
OPEC Orguti tarihi boyunca her zaman isteksiz davranmaktadir. Ancak, cogunlukla
gonulstz olmakla birlikte ekonomik yukun paylasiimasi suretiyle Rusya Federasyonu
ve OPEC uyesi ulkelerin basarili surdurulebilir uzun vadeli ham petrol UGretimi
anlasmasi imzalamalari gerekmektedir. Diger taraftan, Aramco hisselerinin
yatirrmcilara satilmasi da Suudi Arabistan OPEC stratejisi hakkinda bir baska kusku
uyandirmaktadir. Yeni elektronik kitap (e-book) “Saudi Aramco 2030” yazari
Mohamed Ramady, kismi Ozellestiriimis petrol sirketleri ve hukimetler arasindaki
iligkilere yonelik yonetimler ve hisse senetleri sahiplerine iliskin c¢ikar kaynakli
gerilimler yasandigini belirtmektedir. Bu baglamda yazar Ramady, muhtemel
Aramco Firmasi Ozellestiriimesi ¢galismalarinin Suudi Kralligi i¢in hem yararl hem de
zararli ydonde gelismelere sahne olacagi goértsuna ileri sirmektedir. Bununla beraber,
halihazir Suudi Arabistan yodneticileri Aramco Sirketi Ozellestirme girisimi ve
programini risk almaya deger bir tesebbls olarak gormektedir. Suudi Arabistan
yonetimi, Ulke disindaki evrimsel seyl petroli tedarikgileri ve yenilikgi kaya gazi
ureticileri firmalardan ziyade ulke igindeki Suud kamuoyu huzursuzlugundan gok
daha fazla endise duymaktadir. Sonugta Suudi Arabistan HuklUmeti, dis menseli
inovatif seyl petrolu Uretilmesi ve kaya gazi ¢ikariimasi faktérina kigimsemekte ayni
zamanda kuresel hidrokarbon marketi dizenlemesi ¢ergevesinde kendi konumunu
tehlikeye atarak global yetenegini oldugundan ust duzeyde degerlendirmektedir.
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Dunyanin en buyuk hidrokarbon drunler Ureticileri OPEC Kurulusu ve Rusya
Federasyonu arasinda kuresel ham petrol Uretim kotasi uygulanmasi anlagmasi
asagidaki resimde temsili olarak canlandiriimaktadir.

Luea D'Urvine

Kaynak: The Economist Dergisi
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