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iklim Degisikligi Cerceve Soézlesmesi igeriginde mutabakat saglanan
Uluslararasi 1997 yili Kyoto Protokoli; kiresel sera gazi emisyonlarinin
sinirlandirilmasi, kontrol ve denetim altina alinmasi igin diinya ulkelerinin attigi
ilk can alici adim olarak nitelendirilmektedir. On sekiz yil sonra yururlige giren
Birlesmis Milletler BM Paris iklim Zirvesi Anlagmasi ise global ortalama sicaklk
artiglani rakamlarinin 2°C ile limitlenmesi hakkinda onemli global iklim
mutabakati ve kuresel ekolojik igbirligi degeri tagimaktadir. Ancak, her iki
kiuiresel anlagma dogrultusunda saglanan global iklim so6zlegsmesi maddeleri de
Amerika Birlesik Devletleri yonetimleri tarafindan maalesef kabul edilmemistir.
Ancak, ABD yonetimlerinin uluslararasi iklim anlagmalari hiikiimleri yoniinde
cekinceli ve olumsuz gevre guvenligi politikalan izlemelerine ragmen duyarli
Amerikan sirketleri ve yurttaslari ise kendi ¢aplarinda sirdiiriilebilir ekolojik ve
iklimsel sorunlar ¢ozumii onlemleri almaya da ciddi bigcimde devam etmektedir.
Amerikan finans piyasalari ve ABD enerji yatirnmcilari yoniinden global isinma
ve dunya iklim degisiklikleri mekanizmalari problemleri ile ilgili riskler ve
tehlikeler konusunda duisiik deger bigcilmesi bu yazida incelenmektedir.

Amerikan vatandasi Dave Jones, yerkdrenin isinmasi ve iklimsel degisim
mekanizmalari sorunlari olasi ciddi zararlari konusunda 21. yuzyil suresince
yasaminl devam ettirecek olan iki cocugu ve nesilleri hakkinda kaygi duymaktadir.
ABD Kaliforniya Eyaleti sigorta uzmani Dave Jones, eyaletin yaklasik 1300
sigortacisi Uzerinde dusuk karbon ekonomisi gecis surecinin finansal etkisi ve
boyutlarina dair bir arastirma yuratmustar. Yaptigi arastirmayr 08 Mayis 2018
tarihinde agiklayan Mr Jones, Birlesmis Milletler BM 2015 Paris iklim Mutabakat
geregince yilhik 100 milyon dolari bulan 672 adet sigortacinin profili ve portféyunu
tetkik ettigini duyurmustur. Uluslararasi Aralik 2015 Paris iklim Soézlesmesi
muzakerelerine katilan dunya liderleri sanayi devrimi oncesi ortalama sicakliklara
kiyasla cagimiz kuresel sicaklik artislari rakamlarinin 2°C ile sinirlandiriimasi
hikUmlerini taahhat altina almistir. Ancak, iklim degisikligi riskleri sigortalama
faaliyetleri ise olumlu yonde gelismemektedir. Paris merkezli Uluslararasi Enerji
Ajansi (International Energy Agency - IEA), dunya sicaklik artislari miktarlarinin
2°C’la limitlenmesi calismalari 1s1§1 altinda ¢ok daha fazla igten yanmali motorlar
(internal combustion engines) uretiimesi ayni zamanda temel yuk kaynaklari
komurlu termik santraller gu¢ Uniteleri kurulmasi ve igletilmesine yonelik gelecek bes
yil icerisinde karbon yogun firmalar sigorta portfoyleri planlamalari yuruttlecegini
bildirmektedir. Diger taraftan, IEA Organizasyonu global enerji projeksiyonlari ise
karbonsuz inovatif elektrikli ulagim araclari, doga dostu yenilenebilir enerji kaynaklari
YEK kokenli ruzgar enerjisi santralleri RES ve gunes enerjisi santralleri GES
kompleksleri yatirrm planlari faaliyetlerinin gerekenin oldukga gerisinde kaldigini
gdstermektedir. Kiresel emeklilik fonlari ve sigortaci portfyleri baglaminda isvigre
otoritelerince yapilan arastirma da benzer sonuclari yansitmaktadir. iki Derece
Yatim Girisimi (Two Degrees Investing Initiative) Disiince Kurulusu, isvigreli ve
Kaliforniyali yasa duzenleyicilerinin iklim stres testleri uygulanmasi hakkinda
suregelen calismalari da kuresel hisse senetleri ve sirket tahvil piyasalarinin global
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enerji donusumu ve dunya gug Uretimi gegis sureci zarfinda maruz kaldiklari riskler
konusunda tehlikeli gidisati isaret etmektedir. S6z konusu bulgular, dinya iklim
tehdidi ile kararlilikla mucadele edilmesi halinde zarara ugrayacak ticari igletmelerin
onemli dlglide ve gereginden fazla sekilde degerlendirmeye tabi tutuldugunu ortaya
cikarmaktadir. ingiltere Oxford Universitesi (Oxford University) dgretim gérevlisi
Alexander Pfeiffer liderliginde yapilan ve Mayis 2018 Environmental Research
Letters - ERL makaleleri igeriginde yayimlanan arastirma, Paris iklim Anlagmasi
hedefleri karsilandigi takdirde elektrik Ureticilerinin %20 daha az kapasiteli isletim
faaliyetlerine zorlanacaklarini ve gelecekteki tUm enerji yatirrm planlarini da iptal
edeceklerini vurgulamaktadir. Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu
Moody’s, cevresel riskler ve tehlikeler nedeniyle kismen de olsa Avrupa elektrik
uretim, iletim ve dagitim idareleri ortalama kredi notunu u¢ puan dusurmustur.
Diizenleyici Kurulus Kuliibii sayilan Finansal istikrar Kurulu (Financial Stability
Board - FSB), sirketlerin ylz ytze geldikleri kiresel iklim degisikligi riskleri konusunu
degerlendirmeleri ve Ustlenmeleri gerektigini Haziran 2017 tarihinde rapor etmigtir.
Fransa kurumsal yatirnmcilari, 2017 yilindan itibaren gevresel yasal duzenlemeler
uyarinca igletmelerin s6z konusu global iklimsel riskleri dikkate almalari icap ettigini
dile getirmektedir. Londra merkezli uluslararasi gunlik gazete Financial Times
(FT)da yayimlanan bir yazi, 10.4 trilyon dolar varlikli 60 fon yoneticisi ve fon
operasyon sorumlusu tarafindan petrol ve gaz endustrisi dallarinin daha seffaf ve
guvenilir politika izlemeleri gerektiginin bildirildigini yazmaktadir. Gergekte, ham petrol
ve dogalgaz sanayi emisyonlari dnemli sorumluluk alinmasini gerektirmektedir. Olasi
riskleri ve zararlari en aza indirmek i¢in yapilan yatinmlar fon yoneticisi Christopher
Hohn, ingiltere Merkez Bankasi (Bank of England)’na gdnderdigi 21 Mayis 2018
tarinli agcik mektupta ingiliz bankalarinin kredi borglari kompozisyonu (izerinden
enerji yatirrmcilarinin maruz kaldiklari ciddi iklim degisikligi riskleri ve tehlikelerinin
degerlendiriimesi agisindan bilgi eksikliklerinin giderilmesi hakkinda c¢alismalar
yapmasini vurgulamaktadir. Bununla beraber yatirrmcilarin ¢gogunlugu ise kaygisiz
gorunmektedir. Royal Dutch Shell hissedarlari 22 Mayis 2018 tarihli toplantisinda
eylemci ve aktivist yatirmcilar tarafindan biiyiik enerji firmalarinin BM Paris iklim
Anlagsmasi hikumlerine uyum saglamasi zorunluluguna dair bir karar Onerisi tekrar
guindeme tasinmistir. Ancak, mevzu bahis karar tasarisi 2017 yilinda oldugu gibi yine
kabul edilmemigtir. Ayrica, Shell Firmasi varliklarini riskli konuma distirmemek igin
ugras vermektedir. Bagimsiz Finansal Dulslince Kurulusu Carbon Tracker, ¢ok
bliylk ham petrol ve dogalgaz firmalar yetkili organlarinin iklim planlamalari
dogrultusunda benzer mucadele iginde olduklarini rapor etmistir. Adi gegen raporda
surddrulen iklim mucadelesinin muhtemel olumsuzluklari da ortaya cikariimaktadir.
Hissedarlar, ortak olduklar sirketlerin ekonomik sikintilar ve finansal darbogazlar
icerisine dusmeyerek zor kosullari asacagini varsaymaktadir. Varlik yoneticileri ise
hisse senetleri ve bonolari sadece bir buguk yil elinde tutmaktadir. Gothenburg
Universitesi (Gothenburg University) arastirmacilari Prof Dr Thomas Sterner ve
Samson Mukanjari tarafindan yayimlanan teblig, Aralik 2015 Paris Mutabakati ve
bir yiIl sonrasi anlagsmanin onay sureci boyunca global menkul kiymetler enerji
borsasi Uzerinde bir etkisi olmadigini agiklamaktadir. Arastirma; olaylara dnceden
degder bicilmesi nedeniyle marketlerin iklimsel taahhltlere asla uymayacaklarina dair
ongoruleri sorgulamaktadir. Kuresel iklim degisikligi eylem planlari basarisizliga
ugradigi takdirde enerji yatinnmcilari diger kanallar araciligiyla da zarara ugrayacaktir.
Ornegin, deniz seviyelerini yikselmesi sorunlar, iklim degisikligi felaketleri ve
surdurllebilir ekolojik denge sartlarinin bozulmasi tehlikeleri neticesi varliklarinin
tahrip olma ihtimali dogmaktadir. Ayrica global fosil yakitlar dalinda faaliyet gésteren
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sirketler ve igletmelerin mahkemeye verilerek dava edilmeleri de olasiliklar arasinda
sayllmaktadir. Ornegin, Oakland ile San Francisco sahalari dahilinde calismalar
yuraten Shell Firmasi dahil diger buayuk petrol sirketlerinin okyanus sularini gasp
etmeleri ve sehirlere verdikleri ¢cevre kirliligi zararlari hakkindaki dava Kaliforniya
Federal Mahkemesi tarafindan 24 Mayis 2018 tarihinde gortulmuastur. Sonugta,
cevresel kosullar ve iklimsel riskleri arastiran Mr Jones’un yalniz kalmayacag da
kanitlanmaktadir. BM Aralik 2015 Paris iklim Soézlesmesi kiresel sicaklik
ongorileri dogrultusunda 2017 yili yakit kaynaklari enerji kapasiteleri yetersizlikleri
YEK (renewables) ve komir (coal) olarak asagidaki grafiklerde isaret edilmektedir.
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