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Ozellikle 2011 yih dogal afetler sonrasi vuku bulan Japonya Fukusima niikleer
glic reaktorleri nukleer yakit erimesi kazalarn kiiresel niikleer enerji endustrisi
sektorine son agir bir darbe indirmigtir. Diger global nikleer yakit erimeleri
kazalari, 1979 ABD Pensilvanya Eyaleti Three Mile Island nukleer gu¢ santrali
NGS kazasi ve 1986 Ukrayna Cernobil niuikleer elektrik reaktori felaketi olarak
tarihe gegmistir. Tum kiliresel nukleer enerji temini ve niikleer gli¢ saglanmasi
olumsuz gelismelerine karsin gelismekte olan lilkeler nezdinde diinya elektrik
arz guvenligi problemleri gergcevesinde global siirdirilebilir alternatif glg
kaynaklari yoluyla enerji gesitliligi olusturulmasi giderek 6nem kazanmaktadir.
Ayrica, yerylziniun i1sinmasi ve global iklim degisiklikleri mekanizmalari
sorunlari ¢ozimii yoniinde mavi gezegen karbonsuzlagstirma teknolojileri
yayginlastinimasi ve diisiuk karbon ekonomisi stratejisi planlamalan
kapsaminda kiiresel fosil yakitlhi elektrik liretim tesisleri karsisinda temel yuk
kaynagi karbonsuz yeni nesil niukleer gli¢ santralleri kompleksleri ragbet
gormektedir. Ornegin, insaatlan siiren ve planlama safhasinda olanlar ile
beraber toplam 40 adet Cin yeni kusak niikleer enerji reaktorleri kurulmasi
faaliyetleri yiiritiilmektedir. Ayrica, Tiirkiye, Suudi Arabistan, Urdiin ve Birlesik
Arap Emirlikleri (BAE) onemli niikleer gli¢ programlari uygulamaktadir. Kiiresel
nukleer elektrik projeleri yatirnmlari artiglari ve niikleer yakit arz guivenligi
yonuinden diinya uranyum talepleri yukselis trendi bu yazida arastirnimaktadir.

Ozel sektor tahvil, hisse senetleri ve bonolari ticareti yapan Mcintyre Partnerships
Firmasi, 03 Aralik 2018 tarihinde yatirimcilarin uranyum yakit fonlari satin aldiklarini
duyurmustur. Mcintyre Partnerships Sirketi kurucusu ve en Ust diuzey yetkilisi
Chris Mclintyre, uranyum metali degerinin ciddi bicimde yukselmesi konusunun biraz
olagan disi oldugunu ifade etmistir. NlUkleer yakit uranyum arzi hakkinda zamaninda
yapillmamis ayarlama nedeni ile uranyum metallerinin derhal teslim ya da spot piyasa
fiyatlari da Nisan 2018 den beri %41 oraninda aniden artmistir. Japonya deprem ve
tsunami supurtt dalgalar tabii afetler sonrasi olusan Fukushima Daiichi (Fukusima
Daici) nUkleer elektrik reaktorleri kompleksleri kazalari, Japon ve Alman baz enerji
kaynaklari karbonsuz nikleer gug¢ santralleri Unitelerinin kapatiimalari sonucunu da
beraberinde getirmistir. Ayrica, kuresel nikleer yakit erimeleri kazalari bilhassa
gelismis ulkelerde nukleer elektrik projeleri yatirimlari Gzerinde olumsuz etkiler de
olusturmustur. Global nukleer yakit gubuklari yapimlari, uranyum ve plutonyum
radyoaktif kaynaklari sayesinde gerceklestiriimektedir. UXC Danigsmanhk Firmasi,
son zamanlarda uranyum nukleer yakit fiyatinin pound’u 29 dolar (kilosu 64 dolar)’a
kadar ani yukselisine ragmen 2011 yih uranyum yakit fiyati degerine kiyasla %60
oraninda halad daha dusuk oldugunu agiklamaktadir. Uranyum nukleer yakiti yapimi
maliyetleri ise 2018 yili nikleer yakit elemanlar Uretiminin yaklasik dortte dglnde
yuksek oranlarda seyretmistir. Kuresel nukleer yakitlar talebi daralmasi karsisinda
uranyum maden ocaklari uranyum arzi yavaslamasi da yasanmaktadir. Uranyum
nukleer yakit satislari ¢cogunlukla 2011 yili 6ncesi yapilan uzun vadeli nukleer yakit
anlasmalari yoluyla kilittenmis konumda bulunmaktadir. Boylece, sadece uranyum
nukleer yakitlar spot piyasa ticareti veya hemen teslim nukleer yakit pazarlamasi
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dikkat cekmektedir. Ancak, simdilerde uzun vadeli nukleer yakit kontratlari sona
ermekte sadece birkag tane uranyum nukleer yakit temini anlagmasi sureci 2020
yilina kadar uzanmaktadir. En blylk uranyum maden ocagi igletmesi firmasi yetkilisi,
uranyum nukleer yakit udreticileri sirketleri yonetimlerinin de sorumluluk almasi
gerektigini vurgulamaktadir. Global dev uranyum madeni Ureticisi Kazatomprom
Firmasi, Aralik 2018 ‘den itibaren %20 oraninda uranyum yakit Uretimi kisintisi ve
sinirlamasi yaptigini duyurmustur. Rakibi Kanadali Cameco Sirketi de kuresel
uranyum madeni arzi rakamlarinin %11 oraninda azaltiimasi amaciyla dinyanin en
genis Saskatchewan uranyum maden ocagi sahasi Uretim calismalarinin bir sure
durdurulmasi kararini agiklamistir. Avustralya Paladin Energy Sirketi ise finansal
iflas ve mali ¢okuntu sureci yasamaktadir. Bu arada 2018 yili uranyum nukleer yakit
tlketimi yavas da olsa ylkselmektedir. S6z konusu durum global nlkleer yakit
uretimi rakamlarinin Japon Fukusima nukleer glug¢ santrali NGS faciasi 6ncesi
konumuna geldigini isaret etmektedir. Boylece, dunya nukleer uranyum yakitlari arz
talep dengesi bir kez daha istikrar ve kararliliga ulasmaktadir. Buyuk miktarlarda
uranyum depolayan New York’da Uranium Trade Sirketi ve Londra’da Yellow Cake
Firmasi gibi ticari organlarin uranyum stoklamasi ve global piyasa kosullari
kararsizligina ragmen uranyumu elinde tutmasi ise kiresel uranyum nukleer yakit
fiyatlar istikrari zemini hazirlamaktadir. Yellow Cake Sirketi tarafindan alti ay 6nce
listelenen uranyum fiyati, ilk depolama tarifesine gére %30 oraninda ylUkselmistir.

Asagidaki ilk egride yillara gore kilogram basina dolar olarak spot piyasa uranyum
fiyatlari ve ikinci egride ise uranyum nukleer yakiti fon hisseleri ticari islemleri ve alim
satim faaliyetleri ylzde (%) bazinda gdsterilmektedir.
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Ote yandan, kiresel niikleer yakitlar yiiksek riskli yatirrm fonlari (hedge funds)
yeniden gundeme gelmektedir. 2018 yili toplam uranyum nukleer yakit pazarlama
islemleri %16 oraninda gerceklesmistir. Amerikan Uranium Energy Firmasi Yonetim
Kurulu Bagkan Yardimcisi Scott Melbye, son gelismeleri kiresel uranyum nikleer
yakit ticareti koruklenmesi ve alevlenmesi seklinde yorumlamaktadir. Nukleer yakit
uranyum yuksek riskli yatinm fonlari ise degisken ve dengesiz kabul edilmektedir.
UXC Danigmanlhik Sirketi Baskani Jonathan Hinze, 2007 yilinda yuksek riskli
yatirrm fonlarinin markete girmesi ile birlikte uranyum nukleer yakit fiyati tarifesinin
pound’'u 136 dolara kadar yukseldigini ifade etmektedir. Bununla beraber 2008
kiresel ekonomik iflas ve dinya mali ¢dkls slreci sonucu global uranyum ntkleer
yakitlar fiyatlari dugusleri yasanmistir. Ancak, kuresel uzun vadeli uranyum nukleer
yakit talebi trendi ise bariz ylkselis goruntisu sergilemektedir. Ayrica, global nikleer
reaktorler yakit talepleri de 2035 yilina kadar %44 oraninda artis gostermesi
beklenmektedir. Bu baglamda 19 adet Cin nukleer elektrik reaktorleri ingaatlar
surerken 41 adet Cin nukleer gug¢ reaktorleri yapimi da planlanmaktadir. Alti adet
Hindistan nlkleer enerji reaktorleri kurulmasi devam etmekte ayni zamanda 15 adet
Hindistan nukleer fisyon reaktorleri ingaatlari programlanmaktadir. Bu arada ilk iki
Suudi Arabistan nukleer enerji projesi de ihale asamasinda bulunmaktadir. Turkiye,
Misir, Urdiin ve Birlesik Arap Emirlikler - BAE (United Arap Emirates - UAE) niikleer
gu¢ programlar ilerleme kaydetmektedir. Tum kuresel nukleer elektrik projeleri
yatirimlari planlamalari kapsaminda global yeni uranyum maden ocaklari igletmeleri
acllmasi gerekmektedir. Londra konuslu Yellow Cake Firmasi Yodnetim Kurulu
Bagkani Andre Liebenberg, kuresel spot piyasa uranyum nudkleer yakit fiyati
tarifesinin 50 - 60 dolar bandi araliyinda seyredecegini hesaplamaktadir.

Diger taraftan, yuksek ntkleer yakit uranyum fiyatlari ise kiresel nikleer yakitlar
musgterileri ve alicilari i¢in bir kaygl olusturmamaktadir. Global baz enerji kaynaklari
karbonsuz nlkleer gic¢ santralleri NGS kompleksleri isletiimesi maliyeti yoninden
nukleer yakit uranyum fiyati payi yine temel yuk kaynaklari komurli termik santraller
sistemleri ve dogalgaz kombine ¢evrim santralleri Uniteleri yakit maliyetlerine kiyasla
¢ok dusik duzeyde kalmaktadir. Global nukleer yakit uranyum gubuklari ithal eden
ulkeler, kuresel surdurulebilir nukleer yakit arzi saglanmasi noktasinda uranyum
yakitlari ihra¢ eden Ulkeler yonetimlerinin sadece guvenilir olup olmadigina bagh
olmaktadir. Mevzu bahis durumun bir simgesi olarak 26 Kasim 2018 tarihinde Cin
Hukumeti tarafindan global nukleer yakit uranyum cubuklar arz glivenligi sorunlari
ciddi bicimde ele alinmistir. Bu baglamda kuresel nukleer yakit uranyum uretimi
rakamlarinin %3 oraninda kargilanmasi taahhut edilerek Afrika Namibya Cumhuriyeti
Namibya uranyum maden ocagi isletmeleri, devlete ait Cin Ulusal Uranyum Sirketi
(China National Uranium Corporation - CNNC) tarafindan satin alinmigtir. Amerikan
yonetimi ise ulusal uranyum nukleer yakit arz guvenligi problemleri agisindan nukleer
yakitlar ithalatlari sinirlandirilmasi, milli  ndkleer yakit Uretimleri tesislerinin
desteklenmesi ve ekonomik tesvikleri kararlari almaktadir. Dlinya uranyum nukleer
yakit intiyaci rakamlarini %40 oraninda kargilayan Kazakistan ise global surdurulebilir
nukleer yakitlar uranyum arzi temini konusunda olumlu ve iyimser bir tablo
cizmektedir. Gergekte kuresel nukleer yakitlar uranyum talebi, uranyum fiyat tarifesi
etkisi altina girmemektedir. Sonugta, global uranyum nikleer yakitlar oldugundan ¢ok
daha fazla degerli hale geldigi takdirde kuresel dev uranyum madeni Ureticileri
tarafindan imal edilen sari pastalarin (yellowcake) pazarlanmasi olasiligi ortadan
kalkacak ve bahse konu sari pastalari da kugskusuz mecazi manada dinya uranyum
pazarlamacilarinin kendileri yemek zorunda kalacaktir.
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Kanada Cameco Firmasi Saskatchewan yuksek Kkaliteli uranyum madenleri
isletmesi tesisi agagidaki resimde goruntilenmektedir.
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