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Kuresel ham petrol altin ¢agi periyodu sonrasi global dogalgaz altin yuzyil
sureci yasanmaktadir. Amerika Birlesik Devletleri ABD klasik gaz cesitleri
arasinda sayllmayan yeni nesil seyl - kaya gazi kesifleri ile birlikte diinya
dogalgaz bollugu ve zenginligi diizeyine ulagmistir. Avustralya, Kanada ve
Arjantin gibi ulkeler basta olmak uzere dinyada konvansiyonel olmayan
dogalgaz cikarilmasi ve lretiimesi faaliyetleri giderek yayginlagsmaktadir.
Ornegin, uluslararasi sivi dogalgaz (Liquid Natural Gas - LNG) iiretimleri
acisindan Avustralya, diinyanin dev dogalgaz rezervleri sahibi Katar ile rekabet
edecek seviyeye kadar gelmektedir. En buyiuik gaz pazari miicadelesi okyanus
otesi dogalgaz ureticileri ABD ve Avustralya ile geleneksel gaz lreticisi Rusya
Federasyonu arasinda dogmaktadir. Avustralya ve Amerika kuresel
sivilastinlmisg tabii gaz (Liquefied Natural Gas - LNG) ihracatlarn yapar iken
Rusya Federasyonu ise gaz boru hatlari kanaliyla bolgesel ekonomik klasik
dogalgaz ihracati gergeklestirmektedir. Rusya Federasyonu; Tirkiye Karadeniz
Mavi Akim (Blue Stream) Gaz Boru Hatti, Rus Alman Baltik Denizi Kuzey Akim 2
(Nord Stream 2) Gaz Boru Hatti ve Tirk Akimi (TurkStream) Dogalgaz Boru
Hatlan yoluyla ciddi politik anlagmazlar siiregelen Ukrayna gaz boru hatlar
agini bypass etmektedir. Rusya Federasyonu Cin’e kadar uzanan Sibirya Gilicli
(Power of Siberia) geleneksel dogalgaz boru hatlar vasitasiyla yukselen
jeopolitik, jeoekonomik ve jeostratejik hedefleri karsisinda Amerika ekonomik
yaptirnmlar ve finansal ambargolar uygulama kararlari almaktadir. Diger
taraftan, Turk Azeri projesi Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hatti (Trans Anatolia
Natural Gas Pipeline -TANAP), bir baska deyimle, Giiney Gaz Koridoru
(Southern Gas Corridor), Baki Tiflis Ceyhan Ham Petrol Boru Hatti, onceleri
inga edilen Kerkiik Yumurtallk Petrol Boru Hatlari, olasi Dogu Akdeniz
hidrokarbon rezervleri ve Kuzey Irak Bolgesel Kirt Yonetimi ham petrol
kaynaklari ile beraber kuresel hidrokarbon ticareti yoniunden Tirkiye,
uluslararasi enerji merkezi (energy hub) olma yolunda hizla ilerlemektedir.
Avrupa dogalgaz boru hatlari projeleri neticesi ortaya c¢ikan Rusya
Federasyonu yonetimine uygulanacak mali ambargolar ve finansal yaptirimlar
1IsSIg1  altindaki yogun yeni gaz rekabeti ortami bu yazi kapsaminda
incelenmektedir.

Cok sayida siyasi anlasmazliklar yasayan Rusya Federasyonu ve Ukrayna arasinda
gerilen iligkilerin bir sonucu olarak devlete ait Rus Gazprom Sirketi ulkesinin guglu
enerji kozunu kullanarak Ocak 2009 tarihinde Ukrayna dogalgaz arzi akisi
¢alismalarini durdurmustu. Diger taraftan, Avrupa gaz Uretimi azalmasi nedeniyle
yaklasik 11 yil sonra Bati ulkelerine Rusya Federasyonu dogalgaz temini ¢gok daha
onemli bir konuma gelmektedir. Rusya Federasyonu artan gaz arzi karsisinda yeni
dogalgaz ihracati yollarl arastirmaktadir. Bu baglamda 08 Ocak 2020’de istanbul’da
dizenlenen Avrupa kitasina dogalgaz akisi saglayacak olan agik deniz Turk Akimi
(TurkStream) gaz boru hatti projesi agilig toreni kutlamalarina Rusya Federasyonu
Bagkani Vladimir Putin ve Turkiye Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile
birlikte katilmigtir. Ote yandan, bir diger énemli proje Rusya Almanya Kuzey Akim 2
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(Nord Stream 2) dogalgaz boru hatti yatirirmi ¢alismalarinda faaliyet gosteren ayni
zamanda Baltik Denizi altinda gaz boru hatti déseyen firmalar ise Amerikan finansal
yaptirnmlari ve mali ambargolari ile yuz ylze gelmektedir. Siyasi ve ekonomik
engellemeler karsisinda Rus Alman Kuzey Akim 2 (Nord Stream 2) gaz boru hatt
projesi faaliyetleri yavaslamasina ragmen s6z konusu yatirim durdurulamamaktadir.
Bununla beraber Birlesik Arap Emirlikleri BAE Bassehri Abu Dhabi kentinde 12
Ocak 2020’de toplanan endustri uzmanlari konferansina katilan Avrupa Komisyonu
Enerji Genel Direktori Ditte Juul Jorgensen, Avrupa Ulkelerinin enerji temini
konusunda daha iyi bir konuma geldigini ifade etmistir. Avrupa enerji arz guvenligi ve
uzun vadeli sUrdurtlebilir enerji saglanmasi agisindan 2009 yilinda yasanan enerji
darbogazi, dogalgaz sikintisi ve politik enerji ¢ikmazi gibi olumsuzluklara kiyasla
daha farkli bir duruma gelindigi ayni yetkili kisi tarafindan aciklanmistir. Gergekte
Avrupa ulkeleri, enerji bagimsizligi yerine serbest piyasa ekonomisi kapsaminda
enerji rekabetine dayall pazar sistemi konusuna odaklanmaktadir. Boylece, yeni Rus
dogalgaz boru hatlari yatirimlari ile birlikte bahse konu Avrupa enerji piyasasi ve gaz
pazari rekabet ortamlarinin test edilmesi olasili§i da dogmaktadir. Son on yil zarfinda
Avrupa gaz marketi transformasyon, donlisum ve degisim sureci yasamaktadir.
Finansal kriz, ekonomik ¢okuntu ve mali ¢okus sonrasi Avrupa enerji pazarl henuz
iyilesme ve duzelme periyoduna tam olarak erisememigtir. Ayrica, Avrupa eneriji
marketi finansal zorluklari ve mali sikintilari baglaminda c¢evre dostu karbonsuz
yenilenebilir enerji kaynaklari YEK bazli ruzgar enerjisi santralleri RES uUniteleri ve
gunes enerjisi santralleri GES kompleksleri elektrik Gretimleri projeleri yatirrm artislari
da 6nemli rol oynamistir. Diger taraftan, Amerika Birlesik Devletleri ve Avustralya
geleneksel gaz cesgitleri olmayan kayaclara gizli yeni kusak seyl - kaya gazlar
ctkariimasi yonunde hidrolik kirma (hydraulic fracking) teknolojileri ve hidrolik
catlatma (hydraulic fracture) teknikleri kullaniimasi suretiyle s6z konusu Ulkelerin
ihracata yonelik sivilastirlmis dogalgaz (Liquefied Natural Gas - LNG) uretimleri
artmaktadir. Amerika ve Avustralya LNG ihracatlari bollugu ise Avrupa gaz pazari
iceriginde bir rahatlama getirmektedir. Cogunlukla Avrupa kamu sektoru yatirimlar
sayesinde gerceklesen ilave LNG ithalat terminalleri, dodalgaz boru hatlari ve gaz
depolama tesisleri yayginlasmaktadir. Enerji ve emtia piyasalari analiz sirketi S&P
Global Platts Firmasi, 2019 yili Avrupa sivi dogalgaz (Liquid Natural Gas - LNG)
ithalatlari rakamlarinin takribi 123 milyar metrekip duzeyinde gergeklestigini
hesaplamaktadir. Hesaplanan rakamlara gére Avrupa sivilastiriimis tabii gaz LNG
ithalatlari 2017 yilina nazaran yaklasik iki kat artmigtir. Avrupa LNG gazi bollugu ile
birlikte yeni dogalgaz depolama kompleksleri ve gaz boru hatlari agi kurulmasi, pesin
aligveris piyasasi spot market pazarinin gelisimi surecine Onemli Kkatki
saglamaktadir. Son gelismelerin 15191 altinda Rus Gazprom Firmasi lehine olan ayni
zamanda kati sartlar ve zorlu kosullar igceren uzun vadeli gaz kontratlari ve kuresel
petrol fiyatlari baglantili endeslenen dogalgaz fiyatlandirma sistemi gecerliligi ise
giderek kaybolmaktadir. Uluslararasi Gaz Birligi (International Gas Union - IGU),
Avrupa gaz piyasasl cercevesinde global ham petrol fiyatlari rakamlarina
iligkilendirilen dogalgaz kontratlari sayisi 2005 yilinda %78 oraninda iken gunumuzde
%24 oranina kadar geriledigini bildirmektedir. S&P Global Platts Sirketi Ust dizey
yetkilisi Ira Joseph, Avrupa gaz pazari sisteminin ¢ok daha rekabetci, esnek ve
onemli Olgude etkin bir seviyeye eristigini isaret etmektedir. Avrupa Birligi AB
(European Union - EU) yeni direktifleri ve hukuki mevzuati, gaz piyasalarinin guglu
rekabetci ortama dogru ilerlemesine olanak vermektedir. Ornegin, AB yeni dogalgaz
yasal dizenlemesi, gaz altyapisi sahibi igletmelerin kendi dogalgaz hatlari agina
Uclncl taraflarin girmesine muisaade edilmesi zorunlulugu getirmektedir. Ayrica,
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Avrupa Birligi ulkelerinin oteki devletlere dogalgaz hatlar kanaliyla baglanmasina
dair AB yasal gaz dizenlemeleri de 2019 yilinda uzatiimistir. Béylece, ingaati devam
eden Turkiye Azerbaycan yatirnmi Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hatti (Trans
Anatolia Natural Gas Pipeline -TANAP), diger bir deyisle, Gliiney Gaz Koridoru
(Southern Gas Corridor) dogalgaz boru hatti baglantisina imkan taninmaktadir.
Yukaridaki anlatilan gelismelerin higbiri Avrupa Ulkelerinin Rus Gazprom Firmasi
bagimhhgr azaltiimasi agisindan 6nemli sayllmamaktadir. Rusya Almanya Baltik
Denizi Kuzey Akim 2 (Nord Stream 2) dogalgaz boru hatti projesi, AB yeni gaz
yasal diizenlemesi hiikiimlerine mahkemelerde meydan okumaktadir. Ornegin, Ocak
2020 tarihinde Almanya dogalgaz yasa duzenleyicileri tarafindan mahkemelere
Kuzey Akim 2 gaz boru hatti yatirmi i¢cin dogalgaz muafiyeti talebi sunulmugtur.
Ayrica, Rusya dogalgazi bol miktarlarda olup ayni zamanda Avrupa gaz piyasalari
iceriginde nispeten ucuz bir seyir de izlemektedir. Dusunce kurulugu Uluslararasi
Enerji Ajansi (International Energy Agency - IEA), Avrupa dogalgaz piyasalari
kapsaminda Rusya Federasyonu gaz yuzdesi payinin 2018'deki %37 dizeyinden
biraz azalarak 2024 yilinda %33 - %36 aralidina kadar dusecegdini 6ngérmektedir.
Avrupa genelinde Rus gaz boru hatlari masterileri profilinin Avrupa LNG pazari
musterileri portfédyline dogru cekilmesi ise oldukga zor goértlmektedir. Gazprom
Sirketi, gaz arz1 anlagsmalari yoluyla simdilerde musterilerine Rus dogalgazinin tekrar
pazarlanmasi avantaji saglamaktadir. Ayrica, Gazprom Firmasi 2018 yilinda
elektronik satis platformu calismalar baslatarak dogalgaz satislarini maksimum
dizeye cikarmak suretiyle musterilerine esneklik sunmay1 da amaclamaktadir.

Rusya dogalgaz borusu pargalarinin montaj ¢alismalari igin gaz boru hatlari ingaat
sahasi bolgelerine demiryolu ile nakledilmesi faaliyetlerine nezaret eden bir Gazprom
Sirketi muhendisi asagidaki resimde goértntilenmektedir.
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Kaynak: The Economist Dergisi

Ote yandan, Avrupa Ulkelerine gaz pazarlanmasi agisindan Rusya Federasyonu
yonetiminin iki bayluk sorun ile kargl karsiya kalmasi muhtemel goriimektedir. Ik
bUyuk problem olarak gaz satislari kapsaminda saglanan iyilestirmeler ve avantajlara
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ragmen Rusya kargisina c¢etin ve zorlu dogalgaz mdusgterilerinin ¢ikmasi olasi
sayllmaktadir. Ornegin, Bulgaristan Rus dogalgaz kaynaklari, rezervleri ve
yataklarina ¢ok bagli bir AB ulkesi konumunda bulunmaktadir. Rusya Gazprom
Sirketi ile Ukrayna Naftogaz Dogalgaz Dagitim Firmasi Aralik 2019 tarihinde bir
gaz nakli anlasmasi imzalamistir. Ancak, Rusya Federasyonu tarafinin bahse konu
gaz tasinmasi anlasmasi maddeleri ve hukumlerine uyma egilimi ise kaygl
uyandirmaktadir. Bir baska dustince kurulusu olan Atlantik Konseyi Global Enerji
Merkezi (Global Energy Centre - GEC) Baskani eski Amerikan Buyukelgisi Richard
Morningstar, Rus gaz firmasinin Kuzey Akim 2 projesi igeriginde yurutulen AB
seffaflik ve aciklik prensibi ile yasal gaz dizenleme mutabakati hukimleri ve
maddelerine riayet edeceginin gupheli goéruldigini agiklamaktadir. Ayrica,
Gazprom’un Ukrayna ile imzalanan gaz anlagsmasi hukumlerini ihlal etmesi halinde
mevzu bahis Rus Gazprom Firmasi ve ortaklarinin cezalandirilmasi amacina yonelik
ABD finansal yaptinmlari ve mali ambargolari uygulanacagi da yine ayni uzman
tarafindan bildirilmektedir. Avrupa Birligi yonetiminin global karbonsuzlastirma
teknolojileri dogrultusunda kuresel iklim degisikligi mekanizmalari sorunlari ¢6zimu
icin alinacak onlemlerin AB dogalgaz projeleri yatinmlarinin nasil etkileyecegdi hususu
ikinci bldylk sorunu olusturmaktadir. Avrupa Komisyonu, 2050 yilina kadar sifir
karbon emisyonlu sistemler ve karbonsuz teknolojiler hakkinda taslak bir plan
Uzerinde calistigini Arallk 2019'da duyurmustur. Enerji Veri Firmasi Wood
Mackenzie yoneticilerinden Kateryna Filippenko, mevzu bahis yerkurenin isinmasi
ve iklim degisiklikleri problemlerinin ¢6zimul eylem plani yararlige girdigi takdirde
Rus dogalgazi ithalatlarinin sinirlandiriimasi ve durdurulmasi tedbirlerinin yurarluge
girmesi ihtimalini ifade etmektedir. Ayrica, Rus dogalgazina hald gereksiz bigcimde
bagli olan Avrupa Ulkelerine altyapi yatirimlari igin yapilan finansal destek, ekonomik
stbvansiyon ve mali yardim fonlari uygulamalarinin kaldirilacag: olasiligi da
vurgulanmaktadir. Ote yandan, lobi ve baski grubu niteligi tasiyan Avrupa iklim
Vakfi (European Climate Foundation - ECF) yonetiminin yogun karsi ¢ikmasina
ragmen Avrupa Parlamentosu bunyesinde faaliyet gosteren bir komite tarafindan 32
adet gaz projesi yatirrminin kamu sektora fonlarindan yararlanmasinin uygun oldugu
22 Ocak 2020 tarihinde onaylanmistir. Komite onayli dogalgaz yatirrmi projesi
Avrupa Parlamentosu oturumlari kapsaminda Subat 2020’de oylanacaktir. Bu arada
Rusya Federasyonu yonetimi birden fazla hidrokarbon projeleri ihracat segeneklerine
yatirrm yaparak ve alternatif yollar Gzerine odaklanarak ticari risk dizeyini en aza
indirmeyi hedeflemektedir. Diger bir deyisle, Rusya yetkili makamlari tim yumurtalar
ayni sepete koymamaya dikkat etmektedir. Paris merkezli Uluslararasi Ener;ji
Ajansi (International Energy Agency - IEA), 2024 yili Cin dogalgaz talebi
rakamlarinin 2010 yilina kiyasla dort kat artacagini hesaplamaktadir. Rusya Cin
arasinda insaati tamamlanan ayni zamanda Sibirya Gucu (Power of Siberia) gaz
boru hatlar seklinde adlandirilan Rus dogalgaz akisi ile ¢alisacak olan ilk gaz boru
hatti projesi yatirnmi agilig téreni 02 Aralik 2019'da dizenlenmigtir. Boylece, Rusya
Federasyonu dogalgazi Cin genelinde yogun bir rekabet icine girecektir. Ozellikle,
Cin baz yuk kaynagi komur yakith termik santraller Uniteleri hakimiyeti ve hizla
gelisen doga dostu karbonsuz yenilenebilir enerji kaynaklari YEK kokenli elektrik
uretimi kompleksleri ile ithal edilen Rus gazi arasinda ciddi micadele yasanmasi
beklenmektedir. Ayrica, Cin yerli dogalgaz Uretimi, LNG gazlari ve diger milli
hidrokarbon kaynaklari da s6z konusu muicadele ortamina dahil olacaktir. Sonugta,
Rusya Federasyonu global gaz marketleri Uzerindeki etkin glucunu gostermesi ve
kullanmasina ragmen ciddi bir rakiple kargi karsiya kalmasi da olasiliklar kapsamina
girmektedir.



Kuzey Akim 2 (Nord Stream 2) gaz boru hatti, Turk Akimi (TurkStream) dogalgaz
boru hatti ve Anadolu Dogalgaz Boru Hatti (Trans Anatolia Natural Gas Pipeline -
TANAP) ya da Guney Gaz Koridoru (Southern Gas Corridor) dogalgaz boru
hatlari kalin_mavi_renkli_cizgiler ile asagidaki haritada gosteriimektedir. Ayrica,
Avrupa gaz boru hatti agi (Europe’s gas-pipeline network) ise ince acik mavi renkli
cizgiler halinde temsil edilmektedir.
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