Dunya Covid-19 Pandemisi Nedeniyle Dusen Kuresel Ham Petrol Fiyatlar ve
2021 ‘de Hidrokarbon Talebinin Artmasi Uzerine Yeniden Yiikselmesi
Ahmet Canguzel Taner
Fizik Yiksek Muhendisi
Fizik Mihendisleri Odasi FMO (canguzel.taner@gmail.com)

Kuresel hidrokarbon urun fiyatlann ozellikle son yirmi yildan beri ciddi bir
istikrarsizlik siiregleri yagsamaktadir. Zaten ¢ok kirilgan bir yapiya sahip olan
kiiresel ham petrol fiyatlari diinyadaki en kugilik finansal hareketlenmeden ve
olaydan dahi etkilenmektedir. Ornegin, 2008 - 2009 yillar1 kiiresel ekonomik
krizleri ve diinya finansal sisteminin ¢oklisu oncesi global ham petrol fiyatlari
fahis oranlarda yiikselmistir. Ancak, s6z konusu global mali iflaslar ve kiiresel
ekonomik buhranlar sonrasi diinya ham petrol fiyatlan tarifeleri gcok diisuk
seviyelere kadar diigmiustir. Gunimuzde ise 2019 yih sonlarinda baslayan
diinya koronavirus salgini ile birlikte durgunlagsan kiiresel ekonomik biyiime
hizlari sonucu global ham petrol talebi azalmasi surecine girilmistir. Boylece,
diinya ham petrol fiyatlari gerilemesi ortaya ¢cikmistir. Bununla beraber kuresel
koronaviris asilarinin yayginlagsmasi neticesi 2021 yihindan itibaren diinya
hidrokarbon iiriin talepleri giderek artis géstermektedir. iyilesen ve toparlanan
global hidrokarbon irin talepleri karsisinda diinyanin en biliyuk kiiresel ham
petrol karteli olan Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (Organization of the
Petroleum Exporting Countries - OPEC)’niin izleyecegi politikanin disiplini ve
diger dunya hidrokarbon uriunu zengin lilkeler ile temin edecegi isbirligi
calismalari bu yazida tartisiimaktadir.

Klresel ham petrol talebi profili acik bigimde ilerleme ve iyilesme kaydetmektedir.
S6z konusu durum 01 Haziran 2021 tarihinde yapilan Petrol ihrag Eden Ulkeler
Teskilati (Organization of the Petroleum Exporting Countries - OPEC) toplantisi
sirasinda Suudi Arabistan Enerji Bakani Abdulaziz bin Salman tarafindan
duyurulmustur. OPEC karteli ve isbirligi saglanan Ulkeler (OPEC+), bilhassa bahse
konu grubun liderligini yuriten Rusya Federasyonu, kuresel kovid-19 salgini
neticesi dunyay! saran global ekonomik durgunluktan son derece olumsuz sekilde
etkilenmigtir. Koronaviriis pandemisi sonucu kuresel hidrokarbon talebi rakamlari
2019 yilinda gunlik 100 milyon ham petrol varil (barrel per day - bpd) iken 2020°’de
91 milyon varile kadar dusmustur. Global petrol Uretimi kisilmasi ve azaltiimasi
saglanarak global hidrokarbon fiyatlar istikrari konusunda OPEC+ grubu 2020 yil
baslarinda bir anlagmaya varmigtir. Bununla beraber kiresel ham petrol fiyatlari
tarifelerinin dismemesi icin yogun c¢abalar harcayan OPEC+ grubuna ragmen ikinci
sayfada gosterilen grafikte isaret edildigi gibi dinya hidrokarbon fiyatlari varil basina
20 dolar'in altina inmistir. Ham petrol karteli ise kiresel hidrokarbon talebi tablosu
hakkinda eninde sonunda bir iyilesme ve dizelme olacagini beklemektedir. Bu
baglamda hidrokarbon karteli Enerji Bakanlari Temmuz 2021’de gunluk ham petrol
varil Uretiminin 450000 bpd dizeyinde artiriimasi i¢in anlasmistir. Boylece, 2020
yiinda kaybedilen kiresel ham petrol Uretimi rakaminin yarisinin telafi edilmesi
hedeflenmektedir. Dinyanin dev ham petrol Ureticileri arasinda olan Suudi Arabistan,
kartel iginde en dusuk ham petrol Uretimi maliyeti ve gok genis bir yedek hidrokarbon
istihsal kapasitesi olanaklarina sahip konumda bulunmaktadir. Ornegin, Suudi
Arabistan tek tarafli olarak 2021 yili baslarinda hidrokarbon uretiminin gunlik
1000000 bpd azaltilmasi karari vermistir. Bahse konu global ham petrol Uretim
kararlari cergevesinde 01 Haziran 2021°de ingiliz brent tipi petrol varil fiyati 70 dolarin
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ustine gikarak son iki yil zarfinda ilk kez maksimum seviyeye ulasmigtir. Cok sayida
dinya finansal gostergeleri, kiresel ham petrol talebi ylukselmesi ile birlikte global
ekonomik buylime hizlari rakamlarinin da artacagini isaret etmektedir. Kiresel ham
petrol stoklari ise 2020 yilinda ylkselmis iken 2021’de aniden disuse gecgmistir.
Dusunce Kurulugu Uluslararasi Enerji Ajansi (International Energy Agency - IEA),
dinya ham petrol talebi rakaminin 2021 yili igcinde pandemi oncesi rakamina
ulasacagini dngormektedir. Mayis 2021 sonunda Amerikan i¢ savasinda Olenleri
anma guni Memorial Day munasebetiyle Amerika Birlesik Devletleri genelinde ham
petrol talebi yuUkselmistir. Ayrica, 2021 yih yaz aylart boyunca Amerikalilarin
araglarini yogun kullanmalari ile beraber ulusal hidrokarbon talebi rakamlarinin
artmasi da beklentiler arasinda sayilmaktadir.

2015 ve 2021 yillari arasi Ingiliz brent ham petrol varil fiyatlari kararsizliklari,
dengesizlikleri ve istikrarsizliklari dolar olarak asagidaki grafikte gdsterilmektedir.

|
In recovery
Brent crude oil price, $ per barrel

100
80
60
40

20

r T T T T

T T
2015 16 17 18 19 20 21

Source: Bloomberg

Kaynak: The Economist Dergisi

OPEC karteli ongoéruleri ise henuz kanitlanmamig ve olgunlagsmamis bir goruntu
sergilemektedir. Ayrica, iran yénetimine uygulanan Amerikan ekonomik ambargolari
ve finansal yaptirimlari s6z konusu ulkenin ham petrol Uretimleri ve kiresel ham
petrol fiyatlari Uzerinde etkin rol oynamaktadir. iran hiikiimetinin sorun olusturan
ulusal nukleer programi muzakerelerinin yeniden canlandiriimasi hakkindaki cesitli
iddialar ise slrip gitmektedir. Bu durum kisa siirede iran petrol arzinin kiresel
hidrokarbon marketlerine girmesi olasiligini zorlastirmaktadir. Ortaya ¢ikan gecikme
ortami 2021 yaz mevsiminde giderilmesi halinde iran ham petrol ihracatlari
faaliyetlerinin yilin sonunda 1milyon bpd civarina ulagsmasi tahmin edilmektedir. Ote
yandan, siki hidrokarbon drun stoklari kontrolu ve yuksek miktarlarda ham petrol
talepleri de kisa vadede kiresel petrol fiyatlari tarifelerini yikseltecektir. Mevzu bahis
global ham petrol fiyatlari yukseligleri ayni zamanda yatirimlarini kisittayan Amerikan
klasik dogalgaz turu olmayan yeni nesil kaya gazi - seyl gazi Ureticileri kesiminin de
savurganca para harcamasini korukleyecektir. Ayrica, Petroleum Argus Sanayi
Dergisi'nden David Fyfe, Suudi Arabistan’in OPEC kartelini disipline etmesi ve
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kontrol altinda tutmasi imké&nlarinin da kalmayacagini belirtmektedir. OPEC
organizasyonu uyeleri, kuresel ham petrol talepleri dustugunde hidrokarbon
uretimlerinin kesilmesi taahhultlerine bagh kalmasina ragmen kagamak yollardan
fiyatlar yine de artacaktir. S & P Global Platts analiz firmasindan Paul Sheldon ise
¢ok daha buyuk bir kayginin 2022 yilinda kiresel hidrokarbon talebi rakamlarinda
beklenmedik gelismenin olacagindan kaynaklandigini agiklamaktadir. Koronavirls
agilarinin yayginlagsmasi sayesinde en c¢ok hidrokarbon yakitlari tuketen ulkeler
konumundaki Amerika ve Cin tekrar devreye girecek ayni zamanda Avrupa Ulkeleri
de bundan geri kalmayacaktir. Bununla beraber covid-19 pandemisinin hukim
surdugu Hindistan ve Latin Amerika Ulkeleri enerji talebi de kirilgan yapisini
muhafaza etmesi beklenmektedir. David Fyfe, kitalararasi tagima sektoru kesiminin
de bir bagka zayif halka olusturdugunu ifade etmektedir. OPEC karteline en ciddi
tehdit, yenilik¢i teknolojik degisim ve inovatif donusum girisim hareketlenmelerinden
gelmektedir. Ornegin, diinyanin en biylik gaz ve ham petrol firmalari (oil majors),
ExxonMobil, Total, Royal Dutch Shell, BP ve Chevron kuresel kirli yakitlarin
alternatifi sayilan doga dostu, cevreci ve yesil karbonsuz yenilenebilir ener;ji
kaynaklari YEK sistemleri projeleri yatirinmlarina dogru yonelmektedir. Diger
taraftan, ham petrol tedarikgileri ve hidrokarbon urin saticilari da 2015 yilinda
yurirlige giren Birlesmis Milletler BM Paris iklim Anlasmasi hikimleri geregince
global sera gazi emisyonlarinin sinirlandirilmasi, kontrol ve denetim altina alinmasi
onlemleri ile kargi karsiya kalacaktir. Citigroup arastirma sirketinden Edward
Morse, inovasyon konusuna daha derin bir yorum getirmektedir. Edward Morse,
yeni boga kosusu basglamasi olarak tanimladigi kdresel ham petrol fiyatlari
tarifelerinin kisa vadede varili 80 dolara kadar yukselecegini ancak, yenilikgi
teknolojiler kanaliyla gelisen ve kesfedilen global hidrokarbon kaynaklar sayesinde
kiresel ham petrol Uretim maliyetleri rakamlarinin varil basina 10 - 15 dolar araligina
dusecegini ve gercege uygun deger olan 40 - 55 dolar bandinda bir seyir izleyecegini
ongormektedir. Sonugta, OPEC karteli Ulkeleri zorlu ve sikintili bir sirece dogru yol
almaktadir. Asagidaki resimde ham petrol Uretim sahalari canlandiriimaktadir.
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